(D KINNEVIK

EXTRA BOLAGSSTAMMA MANDAGEN DEN 16 JULI 2018

INNEHALL
1. Styrelsens motiverade yttrande enligt 18 kap. 4 § aktiebolagslagen.
2. Styrelsens redogorelse enligt 18 kap. 6 § aktiebolagslagen.

3. Revisorns yttrande enligt 18 kap. 6 § aktiebolagslagen.



1. STYRELSENS MOTIVERADE YTTRANDE ENLIGT 18 KAP. 4 § AKTIEBOLAGSLAGEN

Styrelsen far harmed avge féljande yttrande i enlighet med 18 kap. 4 § aktiebolagslagen. Styrelsens
motivering till att féreslaget om utdelning av Kinneviks aktier i MTG &r férenliga med bestdmmelserna
i 17 kap. 3 § andra och tredje stycket aktiebolagslagen &r féljande:

Verksamhetens art, omfattning och risker

Verksamhetens art och omfattning samt de risker som bolagets verksamhet medfér, framgar av
bolagsordningen och i avgivna arsredovisningar.

Moderbolagets och koncernens ekonomiska stéllning

Moderbolagets och koncernens ekonomiska stallning den 31 december 2017 framgar av
arsredovisningen for rakenskapsaret 2017. Det framgar ocksa av arsredovisningen vilka principer
som tillampats for vardering av tillgangar och skulder.

Koncernens egna kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare uppgick per den 31 december
2017 till 90 633 Mkr och moderbolagets fria egna kapital var sammanlagt 41 929 Mkr. Pa arsstdmman
den 21 maj 2018 beslutades om kontantutdelning om 8,25 kronor per aktie, sammanlagt 2 270 Mkr
vilket minskade det fria egna kapitalet med samma belopp.

Den féreslagna utdelningen av Kinneviks aktier i MTG motsvarar ett belopp om 2 439 Mkr (baserat
pa moderbolagets bokférda varde pa direktdgda aktier i MTG per den 31 december 2017 samt
dartill aktier i MTG foérvérvade fran Kinneviks heldgda dotterbolag Emesco i en koncernintern
transaktion under juni 2018). Den foreslagna utdelningen av samtliga Kinneviks aktier i MTG utgdr
5,1 procent av koncernens eget kapital hénforligt till moderbolagets aktiedgare och 5,8 procent av
moderbolagets fria egna kapital. Koncernens soliditet uppgar till 96,8 procent fére féreslagen
utdelning och kommer att uppga till 96,6 procent efter att utdelningen beaktats. Koncernens
likviditetsreserv, inklusive kortfristiga placeringar och tillgédngliga kreditléften, uppgick per 31
december 2017 till 7 995 Mkr och skuldsattningsgraden var 3,2 procent.

P& arsstdmman den 21 maj 2018 beslutades dven att bemyndiga styrelsen att aterkdpa hdgst en
tiondel av samtliga utstdende aktier i Kinnevik for att ge styrelsen fler alternativ i arbetet med att
leverera langsiktigt aktiedgarvarde och totalavkastning till aktiedgarna samt att aterkdpa egna aktier
for att tdcka kostnader och sdkerstélla leverans av aktier till deltagarna i tidigare antagna langsiktiga
incitamentsprogram.

Den féreslagna utdelningen av samtliga Kinneviks aktier i MTG &ventyrar inte fortsatta planerade
investeringar. Bolagets ekonomiska stéllning ar saddan att bolaget kan fortsatta sin verksamhet samt
férvéntas fullgéra sina forpliktelser pa kort och lang sikt.

Utdelningens férsvarlighet

Med hé&nvisning till ovanstdende samt vad som i &vrigt kommit till styrelsens kdnnedom &r det
styrelsens beddmning att den féreslagna utdelningen av Kinneviks MTG-aktier &r férsvarlig med
hanvisning till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stéller pd moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Stockholm, 19 juni 2018
KINNEVIK AB (PUBL)
STYRELSEN



2. STYRELSENS REDOGORELSE ENLIGT 18 KAP. 6 § AKTIEBOLAGSLAGEN

Med anledning av styrelsens forslag till utdelning av Kinneviks aktier i Modern Times Group MTG AB
(publ), far styrelsen harmed avge féljande redogdrelse enligt 18 kap. 6 § i aktiebolagslagen:

Handelser av vasentlig betydelse

Sedan arsredovisningen fér 2017 lamnades har inga hdndelser av vasentlig betydelse for Kinneviks
stéllning intréffat utéver de som framgar av delarsrapporten fér perioden januari-mars 2018, och de
pressmeddelanden som Kinnevik offentliggjort den 14 juni 2018 - "Kinneviks styrelse foreslar
utdelning av Kinneviks innehav i MTG till aktiedgarna” och 25 maj 2018 - “Resultatrapport for férsta
kvartalet 2018 f6r Global Fashion Group”.

De finansiella rapporter och pressmeddelanden som réknas upp i féregaende stycke, inklusive
arsredovisningen fér 2017, finns tillgéngliga pa Kinneviks hemsida www.kinnevik.com.
Arsredovisningen fér 2017 och delarsrapporten for perioden januari-mars 2018 finns tillgangliga
under rubriken "Rapporter och presentationer” (som finns under avsnittet “Investerare”) och
pressmeddelandena finns tillgédngliga under rubriken "Pressmeddelanden” (som finns under
avsnittet "Media & Kontakt”). De finansiella rapporterna och pressmeddelandena finns ocksa
tillgdngliga hos bolaget pa adress Skeppsbron 18 i Stockholm och skickas ut till de aktiedgare som
begér det och uppger sin post- eller e-postadress. Samma adress och telefonnummer kan anvéndas
for att bestélla handlingarna som fér anmalan till extra bolagsstimman, se kallelsen till extra
bolagsstamman under rubriken "Anmalan m.m.".

Vardedverféringar och férandringar i bolagets bundna egna kapital

Vardedverféringar som har beslutats sedan arsredovisningen f6r 2017 1amnades, och féréandringar i
bolagets bundna egna kapital som skett sedan den 31 december 2017, ar féljande:

- styrelsen utnyttjade den 14 maj 2018 bemyndigandet fran arsstdmman 2017 och beslutade
om emission och aterkdp av 200 000 egna C-aktier, vilket dkade aktiekapitalet med 20 000
kr (dessa aktier har darefter omvandlats till B-aktier), och

- arsstdmman den 21 maj 2018 beslutade om kontantutdelning om 8,25 kronor per aktie, pa
sammanlagt 2 270 Mkr, vilket minskade fritt eget kapital med samma belopp.

Inga ytterligare beslut har tagits avseende vardedverféringar efter arsredovisningen fér 2017
l&mnades och inga andra férandringar av Kinneviks bundna egna kapital har skett sedan den 31
december 2017.

Stockholm, 19 juni 2018
KINNEVIK AB (PUBL)
STYRELSEN



REVISORSYTTRANDE ENLIGT 18 KAP. 6 § AKTIEBOLAGSLAGEN

Deloitte.

Revisorns yttrande enligt 18 kap. 6 § aktiebolagslagen (2005:551) éver
styrelsens redogdrelse och forslag till efterutdelning

Till bolagsstamman i Kinnevik AB (publ), org.nr 556047-9742

Vi har granskat styrelsens redogdrelse och farslag daterade 2018-06-19.

Styrelsens ansvar for redogdrelsen och farslaget

Det ar styrelsen som har ansvaret fir att ta fram redogérelsen och forslaget enligt
aktiebolagslagen och fir att det finns en sadan intern kontroll som styrelsen bedd mer nddvandig
far att kunna ta fram redogdrelsen och forslaget utan vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pd oegentligheter eller pd fel.

Rewisoms ansvar

Var uppgift &r att uttala oss om efterutdelningen pd grundwval av var granskning. Wi har utfért
granskningen enligt FARs rekommendation RevR 9 Revisarns dvriga yttranden enligt
aktiebolagslagen och aktiebolagsférordningen. Denna rekommendation kréver att vi planerar och
utfér granskningen far att uppnd rimlig sikerhet att styrelsens redogdrelse inte innehiller
vasentliga felaktigheter. Revisionsfiretaget tillampar ISQC 1 (International Standard on Quality
Control) och har darmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade
riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutdvningen och
tilldmpliga krav i lagar och andra firfattningar.

Vi &r oberoende i férhéllande till Kinnevik AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i dwrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Granskningen innefattar att genom olika ﬁtgérdEr inhdmta bevis om finansiell och annan
information i styrelsens redogérelse och firslag. Revisorn valjer vilka 3tgirder som ska utforas,
bland annat genom att bedéma riskerna fir vasentliga felaktigheter i redogdrelsen och farslaget,
vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pd fel. Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn de
delar av den interna kontrollen som &r relevanta for hur styrelsen upprattar redogérelsen ach
firslaget | syfte att utforma granskningsatgarder som &r andamalsenliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte i syfte att gdra ett uttalande om effektiviteten i den interna kontrollen.
Granskningen omfattar ocksa en utvdrdering av dndamalsenligheten och rimligheten i styrelsens
antaganden. Vi anser att de bevis vi har inh&mtat &r tillrdckliga och andamalsenliga som grund fér
wart uttalande.

Uttalande

Vi anser att redogdrelsen ar rattvisande och vi tillstyrker att bolagsstdmman dispo nerar vinsten i
enlighet med styrelsens férslag.

Ovriga upplysningar
Detta yttrande har endast till syfte att fullgéra det krav som uppstalls | 18 kap. 6 §

aktiebolagslagen och far inte anvandas for nagot annat dndamal.

Stockholm den 19 juni 2018

Deloitte AB /)
fi Berntsson z\
uktoriserad revisor



