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Extra bolagsstamma 11 maj 2009

Styrelsen for Investment AB Kinnevik (publ) (“Kinnevik”) foreslar att aktieagarna i Kinnevik vid extra
bolagsstdmma mandagen den 11 maj 2009 klockan 11.00, efter arsstdmman, godkanner forvarvet
av samtliga aktier i Emesco AB (“Emesco”).

For information angaende deltagande pa den extra bolagsstdmman, se kallelsen till extra
bolagsstamman som finns tillganglig pa www.kinnevik.se.

Denna informationsbroschyr har tagits fram i syfte att tillhandahalla aktieagarna i Kinnevik relevant
information infor det foreslagna beslutet vid extra bolagsstimma den 11 maj 2009 avseende
Kinneviks forvarv av samtliga aktier i Emesco. Denna informationsbroschyr kommer att hallas
tillganglig pa Kinneviks webbplats (www.kinnevik.se), pa Kinneviks huvudkontor i Stockholm samt
pa SEB Enskildas kontor pd Kungstradgardsgatan 8, Stockholm. Informationsbroschyren kommer
aven att sandas till de aktieagare i Kinnevik som begart att f& den i skriftig form.
Informationsbroschyren gar att bestélla pa 08-562 000 98.

Denna informationsbroschyr &r inte avsedd for distribution, vare sig direkt eller indirekt, inom
Amerikas Forenta Stater (inklusive dess territorier, delstat inom Amerikas Forenta Stater eller
District of Columbia). Denna informationsbroschyr utgor inte nagot erbjudande om forsaljning eller
teckning av vardepapper i Amerikas Forenta Stater. De aktier som omnamns i detta
pressmeddelande har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt United States
Securities Act of 1933 (“Securities Act”).

Aktierna far inte erbjudas eller forsaljas i eller inom Amerikas Forenta Stater utan befrielse fran
registreringskraven enligt Securities Act. Inget offentligt erbjudande av vardepapper kommer att &ga
rum i Amerikas Forenta Stater.
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http://www.kinnevik.se/

Bakgrund och motiv till transaktionen

Transaktionen

Den 23 april 2009, undertecknade styrelsen i Kinnevik ett avtal med Sapere Aude Trust reg., Jan
Hugo Stenbecks dddsbo och Hugo Stenbecks Stiftelse (tillsammans “Saljarna”) om att férvarva
samtliga aktier i Emesco.

Kinnevik kommer foér férvarvet av Emesco betala foljande till Saljarna (i) cirka 16,7 miljoner
nyemitterade B-aktier i Kinnevik (ii) cirka 24,8 miljoner A-aktier i Kinnevik som motsvarar det antal
A-aktier som Emesco &ager for narvarande (iii) en kontantbetalning som motsvarar Emescos
nettokassa vid genomforandet av transaktionen och (iv) mdjlighet till ytterligare kontantbetalning,
upp till 22,39 miljoner kronor, avseende vissa skattetillgangar i Emesco. Vid faststallande av antalet
B-aktier som kommer att emitteras har B-aktierna i Kinnevik varderats till 87,72 kronor per aktie,
som motsvarar en premie pa 17,5 procent jamfort med det volymvagda genomsnittet under de
senaste tio handelsdagarna fore ingaende av transaktionen den 23 april.

Emesco ar i nulaget storsta aktieagare i Kinnevik och kontrollerar cirka 9,5 procent av kapitalet och
35,5 procent av rosterna. Emesco ager aktier i Kinnevik, Tele2 AB (“Tele2”), Modern Times Group
MTG AB (“MTG"), Transcom WorldWide SA (“Transcom”) och Metro International SA (“Metro”).

Efter transaktionens genomférande kommer de stérsta dgarna i Kinnevik att vara Sapere Aude
Trust reg. med cirka 12,1 procent av kapitalet och 31,0 procent av rosterna samt Jan Hugo
Stenbecks ddédsbo med cirka 6,1 procent av kapitalet och 17,6 procent av résterna.

Transaktionens fordelar

Styrelsen i Kinnevik har beaktat foljande faktorer for aktiedgarna i Kinnevik i utvarderingen av
transaktionen:

= Ytterligare ett steg att férenkla agarstrukturen i Kinnevik.

= Okad samordning av Kinneviks och de stérsta dgarnas intressen genom koncentrering av
agandet i de noterade karninnehaven till Kinnevik.

= QOkat dgande i flera av kdrninnehaven. Framfér allt avseende MTG, dar forvarvet av 5,4
procent av kapitalet innebar att Kinnevik kombinerar sitt starka rostinflytande med en hogre
kapitalandel.

» Forstarkning av Kinneviks finansiella kapitalbas med 1,5 miljarder kronor till folid av
nyemitterade aktier i Kinnevik.

Styrelsen i Kinnevik har inhamtat utlatanden, sa kallade fairness opinions, fran SEB Enskilda och
Deloitte avseende att transaktionen ar skalig ur en finansiell synvinkel. Styrelsen rekommenderar
aktiedgarna i Kinnevik att rosta for transaktionen pa den extra bolagsstamma som kommer att hallas
omedelbart efter arsstdmman den 11 maj 2009.

Transaktionen stdds av aktiedgare i Kinnevik som tillsammans representerar 32,1 procent av
kapitalet och 69,0 procent av résterna varav Emesco representerar 9,5 procent av kapitalet och 35,5
procent av rdsterna.

Stockholm den 27 april 2009
Investment AB Kinnevik (publ)

Styrelsen
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Emesco

Emesco AB ar ett aktiebolag som idag ags av Sapere Aude Trust reg. (cirka 75 procent), Jan Hugo
Stenbecks dddsbo (cirka 22 procent) och Hugo Stenbecks Stiftelse (cirka 3 procent). Emesco ar ett
holdingbolag med agande i Kinnevik, Tele2, MTG, Transcom och Metro.

Oversikt av Emescos tillgangar

Emescos tillgangar bestar framst av aktier i Kinnevik, Tele2, MTG, Transcom och Metro. Emesco ar
for narvarande storsta aktiedgare i Kinnevik och kontrollerar cirka 9,5 procent av kapitalet och 35,5
procent av rosterna.

Emescos huvudsakliga tillgangar sammanfattas nedan.

Antalet aktier Agarandel
Innehav A-aktier B-aktier Kapital Roster
Kinnevik 24 780 367 0 9,5% 35,5%
Tele2 7763 475 2251137 2,3% 10,2%
MTG 3328 845 240 000 5,4% 16,6%
Transcom 3711905 0 51% 10,1%
Metro 8714177 4 660 383 2,5% 3,2%

Dessutom har Emesco ytterligare tillgangar, bestdende framst av likvida medel samt villkorade
skattefordringar och forlustavdrag.

Emescos agare

Emesco har tre aktiedgare:

Sapere Aude Trust reg. ar en i Liechtenstein baserad stiftelse (Treuunternehmen) med
obegransad livslangd, som bildades av Martha Stenbeck med hennes fyra barnbarn, Cristina
Stenbeck, Hugo Stenbeck, Sophie Stenbeck och Max Stenbeck, som formanstagare. Stiftelsen
administreras av en oberoende styrelse (eng: board of trustees), fristaende fran férmanstagarna och
styrelsens medlemmar utses genom sa kallad kooptation, det vill sdga att styrelsen utser sjalv sina
medlemmar. Stiftelsens formanstagare utser inte styrelsens medlemmar.

Jan Hugo Stenbecks dédsbo administreras av bland annat boutredningsmannen advokat Magnus
Kindstrand. Cristina Stenbeck ar en av dodsboets formanstagare. Dddsboets férmanstagare utévar
ingen kontroll dver dddsboet eller dess administration.

Hugo Stenbecks Stiftelse ar en valgoérenhetsstiftelse med sate i Sverige, med syftet att stodja
barnomsorg, utbildning samt aldrevard i Sverige. Stiftelsen administreras av en styrelse som bestar
av Cristina Stenbeck och Sophie Stenbeck.
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Transaktionen

Som vederlag for aktierna i Emesco kommer Kinnevik att betala foljande till Saljarna:

. 16 676 260 nyemitterade B-aktier' i Kinnevik. Aktierna kommer efter emissionen att utgora
cirka 6,0 procent av kapitalet och 2,3 procent av rosterna i Kinnevik,

Il. 24 780 367 A-aktier i Kinnevik, motsvarande Emescos nuvarande innehav av A-aktier som
forvarvas av Kinnevik i transaktionen,

[ll.  En kontantbetalning som motsvarar Emescos nettokassa vid slutférandet av transaktionen.
Per den 31 december 2008 uppgick nettokassan till cirka 95 miljoner kronor, samt

IV. Mgjlighet till ytterligare kontantbetalning, upp till 22,4 miljoner kronor, avseende vissa
villkorade skattefordringar och forlustavdrag i Emesco.

Som en del av transaktionen kommer Emescos innehav av A-aktier i Kinnevik att delas ut till
Kinnevik och anvandas av Kinnevik som betalning for Emescoaktierna. Effekten blir att Emescos
agare kommer att erhalla A-aktierna i Kinnevik som betalning fér Emescos nuvarande innehav av A-
aktier samt att Kinnevik darfor inte behdver emittera nagra nya A-aktier i transaktionen.

Sammanfattning av transaktionen**
Emescos tillgangar Betalning

1 X !
Kinnevik A-aktier 1 945 Mkr ! A-aktier (1 945 Mkr) |

Tele 2 aktier* 756 Mkr

MTG aktier* 675 Mkr [m—mmmmmmmmm—m— -
Transcom aktier* 80 Mkr

Metro aktier* 11 MKr | .
Kontantbetalning
som motsvarar

1 1

1 1

1 1

| Emescos nettokassa |

Emescos nettokassa . . |
, vid genomférandet

1 1

1

,__av transaktionen

Ytterligare kontantbetalning LT __“_:
avseende skattefordringar | Kontantbetalning
1
9 i (max 22 Mkr) '
1

* Varderat endast utifran priset for B-akter T TTTTTT
** Baserat pa sista kdpkursen den 22 april 2009

P

1 B-aktierna beréttigar till utdelning for rakenskapsaret 2008 om de ges ut innan avstamningsdagen.

Frnwrstoscont SO Temerid
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Varderingsmetod

Varderingen ar baserat pa den genomsnittliga volymvagda stdngningskursen for B-aktierna i
Kinnevik och B-aktiekurser i Kinneviks och Emescos innehav, for de fall B-aktier finns utgivna, under
tio senaste handelsdagarna innan transaktionens offentliggérande. Alla onoterade innehav &r
varderade baserat pa siffror fran Kinneviks delarsrapport for forsta kvartalet 2009. Baserat pa denna
varderingsmetod uppgar Kinneviks substansvarde till 99,77 kronor, Kinneviks aktiekurs till 74,65 och
vardet av de forvarvade tillgangarna till 1 463 miljoner kronor.

Priset pa de nyemitterade Kinnevik B-aktierna har satts till en rabatt mot NAV, vilket representerar
vardet av transaktionen for Kinnevik. Detta inkluderar vardet av Okat agande i ett antal attraktiva
portféljbolag, féormagan att genomféra en nyemission till 17,5 procent premie, méjligheten att utnyttja
forlustavdrag i Emesco pa 100 miljoner kronor, férenklad agarstruktur samt samordning av agarnas
intressen.

Transaktionspriset om 87,72 kronor per aktie for de nya aktierna innebar darmed en premie pa 17,5
procent jamfort med det volymvagda genomsnittet under de senaste tio handelsdagarna.

SEB Enskilda och Deloitte har avgivit utlatanden, sa kallade fairness opinions, vilka stoder
transaktionen, se avsnittet "Fairness Opinions”.

Beskrivning av transaktionsavtalet

Kinneviks forvarv av aktierna i Emesco och vissa andra aspekter av transaktionen regleras i ett
transaktionsavtal som ingatts mellan Kinnevik och Séljarna. Se avsnittet "Transaktionsavtalet” for
information om villkoren i transaktionsavtalet.

Godkannande av transaktionen vid extra bolagsstamma

Genomfoérandet av transaktionen ar beroende av att Kinneviks aktiedgare vid extra bolagsstamma
med enkel majoritet av rosterna beslutar att (i) godkadnna Kinneviks forvarv av samtliga aktier i
Emesco, inklusive leveransen av Kinnevik A-aktier till Saljarna sasom vederlag, samt (ii) emittera
nya Kinnevik B-aktier till Saljarna mot apportegendom i form av aktier i Emesco till Kinnevik.

Yttranden fran Aktiemarknadsnamnden

Aktiemarknadsnamnden har bekraftat transaktionens forenlighet med god sed pa aktiemarknaden i
uttalande 2008:50.

Enligt Aktiemarknadsnamndens uttalande 2009:6 uppkommer inte budplikt for Sapere Aude Trust
reg. i samband med transaktionen. Budplikt uppkommer inte heller i forhallande till nagot annat
bolag i samband med transaktionen.

Aktiemarknadsnamndens uttalanden finns tillgangliga pa www.aktiemarknadsnamnden.se.
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Effekter av transaktionen for Kinnevik

Proforma karninnehav

Baserat pa sista kdpkurserna den 22 april 2009 kommer Kinneviks nettotillgangar att 6ka med 1 522
miljoner kronor eller 5,8 procent efter genomférande av transaktionen, och substansvardet kommer
darmed att uppga till 28,0 miljarder kronor. Kinneviks dgande i sina noterade karninnehav fore? och
efter slutférande av transaktionen sammanfattas i tabellen nedan.

Fore transaktionen Proforma efter transaktionen
Innehav Kapital Roster Kapital Roster
Millicom 34,9% 34,9% 34,9% 34,9%
Tele2 28,5% 45,6% 30,8% 48,0%°
MTG 15,1% 47,8% 20,5% 48,0%*°
Metro 44.1% 39,1% 46,6% 42,4%
Transcom 17,2% 34,5% 22,3% 44,6%

Proforma substansvarde per aktie

Transaktionen kommer att minska substansvardet per aktie i Kinnevik med 0,6 kronor, fran 101,5
kronor per aktie till 100,9 kronor per aktie baserat pa sista kdpkurserna per den 22 april 2009. Detta
kompenseras enligt Kinneviks styrelse mer an val av 6kat agande i ett antal attraktiva portféljbolag,
mojligheten att genomféra en nyemission till 17,5 procent premie, mdjligheten att utnyttja
forlustavdrag i Emesco pa 100 miljoner kronor, forenklad agarstruktur samt samordning av agarnas
intressen. Berdkningen av substansvarde fore och efter genomférandet av transaktionen
sammanfattas i tabellen nedan.

(Miljoner kronor) Fore transaktionen Proforma efter transaktionen
Onoterade Kérninnehav 7976 7976
Noterade Karninnehav 25988 27 509
Nya Investeringar 1400 1400
Ovriga tillgangar och skulder 14 14
Eget kapital/substansvéarde (brutto) 35377 36 899
Rantebarande nettoupplaning -8 943 -8 943
Eget kapital/substansvarde (netto) 26 434 27 956
Utestaende aktier (miljoner) 260,5 277,1
Substansvarde per aktie (kronor) 101,48 100,87

Agarstruktur proforma

Emesco ar i nulaget stdrsta aktiedgare i Kinnevik och kontrollerar cirka 9,5 procent av kapitalet och
35,5 procent av rosterna. Efter transaktionens genomférande kommer de stérsta dgarna i Kinnevik
att vara Sapere Aude Trust reg. med cirka 12,1 procent av kapitalet och 31,0 procent av rosterna
samt Jan Hugo Stenbecks dédsbo med cirka 6,1 procent av kapitalet och 17,6 procent av rosterna.

% Per den 31 mars 2009.
% Kinnevik och Emesco avser att omstampla en del av sina respektive innehav i MTG och Tele2 fran A-aktier till B-aktier, vilket medfér att
Kinneviks innehav kommer att motsvara omkring 48 procent av rosterna i MTG respektive Tele2.

5 T
Trnvestinent G T nmornik

17



Agarstrukturen i Kinnevik fore och efter transaktionen &r sammanfattad i tabellen nedan.
Transaktionen kommer inte att medféra nagon budplikt fér Sapere Aude Trust reg. avseende
Kinnevik, se avsnittet "Yttranden fran Aktiemarknadsnamnden” ovan.

Fore transaktionen Proforma efter transaktionen
Aktiedgare Kapital RoOster Kapital RoOster
Emesco AB 9,5% 35,5% - -
Sapere Aude Trust reg. 0,9% 3,2% 12,1% 31,0%
Jan Hugo Stenbecks dddsbo 3,0% 9,8% 6,1% 17,6%
Hugo Stenbecks Stiftelse 0,4% 1,2% 0,8% 2,3%
Familjen Klingspor 2,8% 8,1% 2,6% 7,9%
Alecta 6,9% 3,7% 6,5% 3,6%
Familjen von Horn 0,9% 2,9% 0,9% 2,8%
Swedbank Robur fonder 6,3% 2,3% 5,9% 2,3%
Korsnas AB Sociala Fond 0,5% 1,9% 0,5% 1,9%
SIX SIS AG 0,7% 1,8% 0,7% 1,7%
AMF Pension 4,3% 1,6% 4,1% 1,6%
Nordea Fonder 2,8% 1,2% 2,6% 1,1%
SEB Fonder 2,9% 1,1% 2,7% 1,1%
Skandia Liv 2,0% 1,0% 1,9% 1,0%

Efter slutférandet av transaktionen kommer det totala antalet aktier i Kinnevik att uppga till
48 665 324 A-aktier och 228 492 866 B-aktier exklusive innehav av aterkdpta egna aktier.

Transaktionens redovisningseffekter

Forvarvet av Emesco kommer i koncernredovisningen att redovisas som ett forvarv av tillgangar. De
vasentliga tillgangar som forvarvas ar aktier i Tele2, MTG, Transcom och Metro. De forvarvade
aktierna kommer att varderas till marknadspris vid genomférandet av transaktionen och medféra en
motsvarande O6kning av eget kapital. Emescos nuvarande innehav av aktier i Kinnevik aséatts inte
nagot varde.

I moderbolagets redovisning kommer de forvarvade aktierna i Emesco AB att tas upp baserat pa
vardet pa de nyemitterade aktierna i Kinnevik.

~ T
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Sammanfattning av Transaktionsavtalet

Kinnevik, Emesco och Sapere Aude Trust reg., Hugo Stenbecks Stiftelse och Jan Hugo Stenbecks
dodsbo (de tre sistnamnda “Saljarna”) har ingatt ett transaktionsavtal den 23 april 2009
(“Transaktionsavtalet”) vilket reglerar Kinneviks forvarv av aktierna i Emesco och vissa andra
aspekter som ar hanforliga till transaktionen. Transaktionsavtalet sammanfattas nedan.

Forsaljning och forvarv

Kinnevik kommer att forvarva aktierna i Emesco av Séljarna fria fran belastningar. Saljarna avstar
fran sin eventuella ratt till hembud eller férbud som kan folja av Emescos bolagsordning eller annat
avtal. Vidare avser Kinnevik och Séljarna &ven att Kinneviks forvarv av aktierna i Emesco skall
utgéra en omstrukturering enligt definitionen i section 368(a)(1) i U.S. Internal Revenue Code of
1986 (nedan benamnd “U.S. reorganisation”).

Képeskilling och betalning

Kinnevik kommer att férvarva samtliga utestaende aktier i Emesco genom erldggande av vederlag
bestaende av:

I. 24780367 A-aktier i Kinnevik (“Vederlagsaktier i serie A”), vilket motsvarar Emescos
nuvarande agande av Kinnevik A-aktier. Vederlagsaktierna i serie A kommer att 6verforas fran
Emesco till Kinnevik genom en vinstutdelning till Kinnevik som utbetalas nar Kinnevik
registreras som agare av Emesco pa tilltradesdagen. Kinnevik kommer sedan att dverlata
Vederlagsaktierna i serie A till Séljarna.

II. 16 676 260 nyemitterade B-aktier i Kinnevik (“Vederlagsaktier i serie B”). Vederlagsaktierna i
serie B kommer att emitteras till Saljarna mot betalning i form av apportegendom bestaende
av aktier i Emesco AB. Vederlagsaktierna i serie B skall ge réatt till vinstutdelning fran och med
for rakenskapsaret 2008 om de ges ut innan avstamningsdagen.

[ll.  Kontant betalning som motsvarar storleken pa Emescos nettokassa pa tilltradesdagen. Den
kontanta betalningen kan komma att bli foremal for justeringar beroende pa utdelningar som
mottagits av Emesco och Kinnevik fran deras innehav.

IV. Kontant betalning motsvarande eventuell aterbetalning av kupongskatt fran storhertigdomet
Luxemburg, motsvarande ett belopp om hdgst 790 000 kronor, avseende vinstutdelning som
utbetalades av Transcom WorldWide S.A. under 2008 fér verksamhetsaret 2007; och

V. Kontant betalning till ett belopp motsvarande 8 procent av det belopp som utgérs av Emescos
eventuella forlustavdrag ("Avdragsbeloppet”) till och med verksamhetsaret 2008 dverstigande
100 000 000 kronor, dar sadan betalning dock skall uppga till hdgst 21 600 000 kronor.

Om tilltrédet i transaktionen sker efter den 14 maj 2009 skall Kinneviks kontantbetalning justeras for
skillnaden mellan den utdelning som Emesco erhaller fran sina innehav och den utdelning som
Saljarna skulle ha erhallit pa de nyemitterade B-aktierna.

Om vasentlig bolagsatgard vidtas av Tele2, MTG, Transcom eller Metro mellan avtalsdagen och
tilltradesdagen som paverkar transaktionen skall Kinnevik och Séljarna i positiv anda komma
overens om de eventuella andringar av Transaktionsavtalet som foranleds av atgarden.
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Tilltrade

Kinnevik och Saljarna beraknar att tilltradesdagen for férsaljningen och forvarvet av aktierna i
Emesco kommer att infalla mellan den 12 maj och 14 maj 2009 eller vid annan tidpunkt som
overenskommits mellan parterna. Transaktionens slutforande ar villkorad av uppfyllandet av vissa
tilltradesvillkor vilka beskrivs narmare under avsnittet "Villkor for tilltrdde” nedan. Parterna ar
Overens om att tilltradesdagen inte skall infalla mellan 15 maj och 20 maj 2009. Om tilltradesdagen
for forsaljningen och forvarvet av aktierna i Emesco inte har infallit den 30 oktober 2009 har parterna
kommit dverens om att Transaktionsavtalet skall upphéra att galla.

Utfastelser och Garantier fran Séaljarna

Var och en av Saljarna har lamnat standardutfastelser och garantier betraffande stallning samt
behdrighet att ingad Transaktionsavtalet. Vidare garanteras att varje Séljare har tillracklig information
for att bedéma eventuella risker hanforliga till transaktionen.

Utfastelser och Garantier avseende Emesco

Sapere Aude Trust reg har lamnat standardutfastelser och garantier avseende Emesco. Dessa
inkluderar utfastelser och garantier betraffande Emescos existens och aktiekapital, innehav i
noterade bolag, fére detta dotterbolag, bokféring, finansiella rapporter, skulder, anstallda, avtal,
fastigheter, forsakringar, betalning av lan, efterlevnaden av lagar och féreskrifter, tvister och skatter.

Utfastelser och Garantier fran Kinnevik

Kinnevik har ldmnat standardutfastelser och garantier for denna typ av avtal. Dessa inkluderar
utfastelser och garantier betraffande Kinneviks stallning, behorighet att inga Transaktionsavtalet,
pressmeddelanden och registreringar, finansiella rapporter, tvister, skatter samt tillgangligheten av
finansiering av den kontanta ersattning som betalas till Saljarna.

Omfattningen av garantierna som lamnats av Sapere Aude Trust reg. och Kinnevik begransas av
offentligt tillganglig information som finns pa Kinneviks webbplats samt dokument som har
registrerats av Kinnevik eller nagot av dess dotterbolag, Saljarna eller Emesco hos bland andra
NASDAQ OMX Stockholm, Finansinspektionen samt Bolagsverket.

Séljarnas ataganden

Saljarna har gjort vissa ataganden innebarande bland annat att Saljarna kommer att bedriva
Emescos verksamhet pa sedvanligt satt och i enlighet med tidigare praxis, att samtliga avtal mellan
Emesco och dess radgivare kommer att avslutas fore transaktionens slutférande, och att Saljarna
inte kommer att vidta rattsliga atgarder mot Kinneviks styrelseledaméter, ledning eller anstéllda.

Kinneviks ataganden

Kinnevik har gjort vissa ataganden daribland de som anges nedan:

. Fran undertecknandet av Transaktionsavtalet fram tills tilltradesdagen skall Kinnevik bedriva
sin verksamhet i enlighet med samtliga aktiedgares intresse.

. P& Emescos nasta arsstdamma skall Kinnevik tillse att styrelseledamoéterna i Emesco, som
har avgatt i samband med eller fore tilltradesdagen, beviljas ansvarsfrihet for deras uppdrag i
Emesco fran den 1 januari 2009 till och med transaktionens slutférande under forutsattning
att revisorerna tillstyrker ansvarsfrihet.

= Kinnevik skall under en tioarsperiod efter tilltradesdagen ge Saljarna tillgang till viss
information om Emesco sasom bokféring samt vissa finansiella och operativa data.
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= Kinnevik skall under en tvaarsperiod efter transaktionens slutférande avsta fran att vidta vissa
handlingar som kan komma att paverka transaktionens skatterattsliga status enligt
amerikanska regler. Kinnevik skall efter basta rimliga formaga vidta alla sadana atgarder som
Saljarna begar i syfte att forsakra sig om att transaktionen kvalificeras som en U.S.
reorganisation.

= Kinnevik skall inte vidta nagon atgard som kraver registrering av Vederlagsaktier i serie A och
Vederlagsaktier i serie B enligt U.S. Securities Act of 1933.

Saljarnas och Kinneviks ataganden

Kinnevik och Saljarna har gemensamt gjort ett antal ataganden sasom att de efter basta rimliga
férmaga skall vidta samtliga nédvandiga och erforderliga atgarder som féljer av tillampliga lagar och
regler i syfte att genomféra transaktionerna som foljer av Transaktionsavtalet; att de skall samarbeta
for att erhalla de myndighetstillstand som erfordras for transaktionens genomférande; samt att
Kinnevik samt Emesco, vilket skall tillses av Saljarna, skall omstadmpla Tele2 A-aktier och MTG A-
aktier till B-aktier i respektive bolag genom att Iamna en oaterkallelig begaran om omstampling
betraffande sina innehav som en del av transaktionens slutférande dock utan att den féreslagna
omstamplingen medfor att Kinneviks rostandel i Tele2 respektive MTG 6verstiger 48 procent efter
transaktionens slutférande.

Villkor for tilltrade

Kinnevik och Saljarna har 6verenskommit om ett antal sedvanliga villkor for tillirade sasom ett
atagande for parterna att ansdka om samt inneha samtliga vasentliga tillstand och medgivanden
som kravs for att genomfbra transaktionen; godkannanden av samtliga beslut avseende
transaktionen; Overlatelse av Vederlagsaktier i serie A samt apportemission av B-aktier vid extra
bolagsstamma; samt tillhandahallandet av en s.k. legal opinion fran en av Saljarnas juridiska
radgivare vilken anger att transaktionen utgér en U.S. reorganisation.

Avtalsbrott och skadeerséattning

Vardera Séljare har atagit sig, var for sig men ej solidariskt, att halla Kinnevik skadesldst, och
Kinnevik har atagit sig att héalla Saljarna skadeslésa, for skador som uppkommer till foljd av
garantibrott samt brott mot atagandena enligt avtalet. Vidare har Kinnevik atagit sig att halla Sapere
Aude Trust reg. skadeslost for skador som uppkommer hos nagon av férmanstagarna till foljd av att
dessa alaggs att betala skatt i Amerikas Férenta Stater pa grund av brott mot vissa garantier och
ataganden.

Kinneviks maximala ansvar for samtliga ansprak om skadeersattning uppgar till 50 procent av de
samlade skador som motparten lider, dock hdgst uppgaende till ett samlat belopp om 200 000 000
kronor.

Sapere Aude Trust reg.s maximala ansvar for samlade ansprak om skadeersattning uppgar till
400 000 000 kronor. Det maximala ansvaret for samlade ansprak om skadeersattning avseende Jan
Hugo Stenbecks dddsbo uppgar till 21 710 000 kronor. Hugo Stenbecks Stiftelses maximala ansvar
for samlade ansprak uppgar till 2 940 000 kronor.
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Majoriteten av ansprak om skadeersattning maste goras gallande inom 12 manader fran
tilltradesdagen. Vissa skatte- och miljorelaterade ansprak kan dock goéras gallande inom sex ar fran
tilltrédesdagen.

Samtliga ansprak om skadeersattning ar foremal for ett troskelvarde om 1 000 000 kronor och en
s.k. de minimis-grans om 50 000 kronor.

Ovrigt
Parterna har enats om ett antal standardvillkor for denna typ av avtal sasom Omsesidiga
sekretessataganden samt att Transaktionsavtalet reglerar hela avtalsférhallandet mellan parterna.

Svensk materiell ratt skall tillampas pa Transaktionsavtalet. Tvist i anledning av Transaktionsavtalet
skall avgodras i Stockholm genom skiljedom enligt Reglerna for Stockholms Handelskammares
Skiljedomsinstitut.
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Fairness opinions

SEB Enskilda fairness opinion

Till styrelsen for Investment AB Kinnevik

Styrelsen for Investment AB Kinnevik (publ) (“Kinnevik”) har uppdragit at SEB Enskilda,
Skandinaviska Enskilda Banken AB (“SEB Enskilda”) att vara finansiell radgivare till Kinnevik i det
foreslagna forvarvet av Emesco AB (“Emesco”) (“Transaktionen”) samt att avge ett utlatande om
skaligheten ur finansiell synvinkel for Kinneviks aktieagare av Transaktionen.

Enligt Transaktionen skall Kinnevik forvarva samtliga utestdende aktier i Emesco genom en
betalning bestaende av

l. 24 780 367 existerande A-aktier i Kinnevik,
Il. 16 676 260 nyemitterade B-aktier i Kinnevik,

[I. Kontant betalning som motsvarar storleken pa Emescos nettokassa vid slutférandet av
Transaktionen,

V. Kontant betalning motsvarande eventuell aterbetalning av kupongskatt fran storhertigdomet
Luxemburg, motsvarande ett belopp om hogst 790 000 kronor, avseende vinstutdelning som
utbetalades av Transcom WorldWide S.A. under 2008 for verksamhetsaret 2007, och

V. Kontant betalning till ett belopp motsvarande 8 procent av det belopp som utgdrs av
Emescos eventuella forlustavdrag till och med verksamhetsaret 2008 O&verstigande
100 000 000 kronor, dar sadan betalning dock skall uppga till hégst 21 600 000 kronor.

Betalningen i form av A-aktier i Kinnevik motsvarar Emescos nuvarande innehav av A-aktier i
Kinnevik.

For att bedoma om Transaktionen ar skalig ur finansiell synvinkel for Kinneviks aktieagare har SEB
Enskilda tagit del av och beaktat:

l. villkoren for forvarvet,

Il. sadan offentliggjord finansiell och annan information som SEB Enskilda beddémt relevant
avseende Kinnevik, Emesco och deras innehav,

[l viss icke publik finansiell information fér Kinnevik respektive Emesco,

V. statistik fran NASDAQ OMX Stockholm avseende kurser och omsattningen for aktier i
Kinnevik, och for aktier i bolag som Kinnevik och Emesco har innehav i,

V. viss icke publik finansiell information, affarsplaner och prognoser avseende Kinneviks
heldgda dotterbolag Korsnas AB ("Korsnas”),
VI. en diskonterad kassaflédesvardering av Korsnas,
VILI. diskussioner med ledningen for Kinnevik om bolagets finansiella stallning, forvantade
framtida resultatutveckling samt verksamhetsrelaterade och strategiska fragor,
VIII. due diligence-rapporter avseende legala och skattemassiga foérhallanden i Emesco, samt

IX. sadan annan allmant tillganglig information samt genomfort sadana analyser, varderingar och
utredningar som SEB Enskilda bedémt vara relevanta for detta utlatande.

SEB Enskilda har, utan att géra en oberoende verifiering harav, forlitat sig pa att all den finansiella
och o6vriga information som legat till grund for utlatandet i allt vasentligt ar korrekt samt att ingen
information av vasentlig betydelse for SEB Enskildas bedomning utelamnats. SEB Enskilda har inte
genomfort nagon egen undersokning for att kontrollera riktigheten av den information som erhallits.
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Vad géller finansiella och operativa prognoser, vilka har gjorts tillgédngliga av ledningarna for
Kinnevik och Korsnas, har SEB Enskilda antagit att dessa utarbetats pa en forsvarlig och riktig
grund. SEB Enskilda har inte besokt nagra av Kinneviks operativa enheter eller nagra av de enheter
i nagot av bolagen dar Kinnevik eller Emesco har vasentliga innehav.

SEB Enskildas utlatande ar baserat pa nu radande marknadsmassiga, finansiella och andra
forhallanden och sadan information som tillhandahallits per denna dag. Foérandringar i angivna
forutsattningar kan medféra omprovning av detta utlatande.

SEB Enskilda ar en investmentbank med verksamhet inom vardepappershandel och -maékleri,
aktieanalys samt corporate finance. Inom ramen for den normala verksamheten inom
vardepappershandel och -mékleri kan SEB Enskilda, eller nagot till SEB Enskilda narstaende bolag,
fran tid till annan inneha langa eller korta positioner i och kan for egen eller kunders rakning deltaga
i handel med aktier och andra vardepapper emitterade av Kinnevik.

SEB Enskilda erhdller en fast ersattning fran Kinnevik fér de tillhandahallna tjansterna.

Detta utlatande har tillhandahallits styrelsen for Kinnevik infér dess bedémning av Transaktionen
och som informationsunderlag till aktiedgarna i Kinnevik infér stdmman i Kinnevik som skall besluta
om Transaktionen. Utlatandet far endast anvandas i sin helhet av Kinneviks styrelse i sin
kommunikation med bolagets aktiedgare. Det far ej sammanfattas, citeras eller pa annat satt
refereras till utan SEB Enskildas skriftiga medgivande. Utlatandet ar inte en rekommendation f{ill
Kinneviks aktiedgare om de pa stamman skall rosta for godkdnnande av Transaktionen eller e;j.
Svensk lag skall gélla for detta utlatande.

Mot bakgrund av ovanstdende och sadana 6vriga omstandigheter som SEB Enskilda anser vara
relevanta ar det SEB Enskildas uppfattning att Transaktionen per dagens datum ur finansiell
synvinkel ar skalig for Kinneviks aktiedgare.

Stockholm den 22 april 2009

SEB Enskilda, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
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Deloitte fairness opinion

Styrelsen

Investment AB Kinnevik

Box 2094 22 april 2009
103 13 Stockholm

Styrelsen for Investment AB Kinnevik (publ) ("Kinnevik”) avser att kalla till bolagsstdmma som skall
besluta om huruvida Kinnevik skall forvarva Emesco AB ("Emesco”). Emesco ager forutom aktier i
Kinnevik aven aktier i de noterade bolagen Tele2 AB, Modern Times Group MTG AB, Metro
International SA och Transcom WorldWide SA.

Kopeskillingen skall enligt styrelsens for Kinnevik forslag erlaggas enligt foljande:

a) Kinnevik betalar med 24 780 367 stycken egna innehavda A-aktier, vilka Kinnevik erhallit i
form av en utdelning frin Emesco omedelbart fore Kinneviks betalning. Detta antal motsvarar
i sin helhet Emescos innehav av A-aktier i Kinnevik omedelbart fére transaktionens
genomfdrande;

b) Kinnevik emitterar 16 676 260 stycken B-aktier, vilka totalt skall motsvara vardet av Emescos
innehav av aktier i andra bolag an Kinnevik;

c) Kinnevik betalar darutdver krona for krona foér den nettokassa som finns i Emesco per dagen
for slutférande av transaktionen;

d) Kinnevik erlagger en kontant betalning motsvarande eventuell aterbetalning av kupongskatt
fran storhertigddmet Luxemburg, motsvarande ett belopp om hdogst 790 000 kronor,
avseende vinstutdelning som utbetalades av Transcom WorldWide S.A. under 2008 for
verksamhetsaret 2007; samt

e) Kinnevik erlagger en kontant betalning till ett belopp motsvarande 8 procent av det belopp
som utgdrs av Emescos eventuella forlustavdrag till och med verksamhetsaret 2008
overstigande 100 000 000 kronor, dar sadan betalning dock skall uppga till hogst 21 600 000
kronor

Emesco ags av Sapere Aude Trust reg., Hugo Stenbecks Stiftelse, samt Jan Stenbecks dddsbo.
Sapere Aude Trust reg. har ett bestdmmande inflytande 6ver Emesco, som ar agare till aktier
motsvarande mer an 10 % av rosterna for samtliga aktier i Kinnevik. Mot bakgrund av Kinneviks
noteringsavtal med Nasdaq OMX Stockholm AB (regler om narstdendetransaktioner) har styrelsen
for Kinnevik uppdragit at Deloitte AB, Financial Advisory, att i egenskap av oberoende expert avge
ett utlatande angaende skaligheten i den foreslagna kdpeskillingen for Kinneviks aktiedgare utifran
ett finansiellt perspektiv.

Vi har fér denna analys:

a) Tagit del av historisk offentlig och intern finansiell information avseende Kinnevik;
b) Tagit del av utkast till villkoren for forvarvet;

c) Beddmt budgetar, prognoser samt affarsplan och annan intern framtidsinriktad information
rorande Kinneviks dotterbolag Korsnas AB;

d) Haft diskussioner med foretradare for Kinnevik; samt
e) Genomfort andra finansiella analyser och undersékningar som vi bedémt vara lampliga.

Erhallna uppgifter har forutsatts vara korrekta och fullstdndiga och nagon oberoende kontroll eller
verifiering har inte genomfoérts. Deloitte AB tar inte nagot ansvar for eventuella felaktigheter eller
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brister i den erhallna informationen. Om det till oss tillhandahéllna informationsmaterialet visar sig
vara felaktigt eller ofullstandigt kan detta innebara att var slutsats ar felaktig.

Var bedémning ar baserad pa de makroekonomiska, marknadsmassiga och andra forutsattningar,
samt ovrig information som gjorts tillganglig till oss, per dags dato. Vi tar inget ansvar fér handelser
efter denna tidpunkt.

| vart uppdrag har ej ingatt att lamna nagot utlatande om lampligheten i att genomféra transaktionen.

Vart uppdrag har erhallits fran Kinneviks styrelse och detta utlatande ar endast riktat till
bolagsstamman i Kinnevik och far endast offentliggéras infér den bolagsstdmma i Kinnevik som
skall besluta om transaktionen.

Vart arvode for detta uppdrag ar ej beroende av att transaktionen genomfors.
Svensk lag skall tillampas péa detta utlatande.

Baserat pa ovanstdende analyser, antaganden och férbehall anser vi, per dags dato, att den av
styrelsen for Kinnevik foreslagna képeskillingen ar skalig ur ett finansiellt perspektiv for Kinneviks
aktieagare.

Deloitte AB
UIf Nolén Mats Lindqvist
Partner Partner
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