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Kinneviks substansvSrde 2006-2011

Proforma justerat for forvarvet av Emesco kvartal 3 2009. Siffror i Mkr.

Finansiell utveckling under tredje kvartalet
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”Jag dr nojd med Kinneviks utveckling i det tredje kvartalet. Korsnis har fortsatt stabil ut-
veckling och bra rorelsemarginal och vara telekombolag visar styrka med god forsiljningstill-
vaxt och fortsatt hoga marginaler. Vara mediabolag har utvecklats vil trots den makroekono-
miska osikerheten. Inom vara nya investeringar ir aktiviteten fortsatt hog och mandatet for
nyinvesteringar i ar har okat, vilket visar de mojligheter vi ser att investera i framtida tillvaxt”
siger Mia Brunell Livfors, Verkstillande direktor och Koncernchef for Kinnevik.
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, JOOFW3SNVNOEBEFPDBFQSFTFEPESSBB UJEJHB SWBRBJO EBN .LSGU®BZBOWFTUFSJOHE
NFEO KVUUBRISBHBHB SWSBESNNBOV Q Q inom sektorerna online, mikrofinansiering, jordbruk och
av huvudaktiedigare. Kinneviks innehav bestar av tillvixtbo- CJPFOVOSHEHFS UJMM .LS

MBHUSEFMBENFLUPBEGQFSBSUBGMFLPN
UKEOTRERIBOMJIQESPmMOBO FPSETEVIL Handelser efter rapportperiodens utgang

Bioenergi. Kinnevik har linge investerat i utvecklingslinder %FO PLUPGCIFEEFMBEPFWUNBOBSS UBSWTJLU
WIMIBFHFBUOCFUZEBFOBRRPP OFSBORPOTVNFOU BUWFDLTOBFM BWQOQOZFNJTIIPEOTDPN
sektorer i dessa marknader. Kinnevik soker att aktivt verka TBNHB SBOWUFBWBFSBOEWNJTTJIJA®@N® PN
genom foretagens styrelser. fattas av teckningsataganden fran andra aktieigare. Emissi-

onen, som sker med foretridesritt till befintliga aktiedgare i

Totalavkastning 5SBOTDPNNMBIMQQHUMNSLB.LS

Kinnevikaktiens genomsnittliga arliga totalavkastning

De senaste 30 &ren " 20% Finansiell 6versikt
De senaste 5 aren 1%
De senaste 12 ménaderna 7% Koncernens resultat for det tredje kvartalet
,PODFSUPEE GUWESS F EWB S WENMFHILD M M
" Beréknad under antagande att aktieégaren har behaéllit tillde- LSKEN GNJBHY LSGUSFHIE®EF
lade aktier i Tele2, MTG, Metro, Transcom och CDON. PODFS GEGEMTE S OTOHIDBAM Ls
Forandring i verkligt virde av finansiella tillgaingar
Handelser under tredje kvartalet VQQHUIDMM .LSWBSBW LS
t 6OEFSFUBFEWB UFEDM. OB B FWWIPBRNRUU B W TOHP U F SIBDECFF IFBDW .LSBWTPKDPUFSBEF
JOWFTIUBANSBBOMBHI$JOPRO M MDES BW finansiella tillgangar.
.LSJI3PDLFQUF NFEQYP S UG UMKC PMB@IF U 3SFTVMGRILBVYQQHIUDMM .LSNP-U
TFFOERFDLFQUF NFEYP S U G U VBKEEFP M.R S TWBSBOEF LSPO@BBLUJF

dnnu ej betalats ut vid kvartalets slut.

t BOEARSFOTBUSNUBBERSBW WENDL®HUT
BWWWFTIUBENSNBBO MBFIULB .LSIOPROMJIOF
PDNJLSPmMOBOFURZSFOBISEOTMB WU LB

Koncernens resultat for de forsta nio mana-

derna

,PODFSOPQEGUES: USODUBIOBEFSQRBHJIDL
UJMM .LSKEN GNJFBRJ .LSGUSFHIF®DEF

Kinneviks proportionella andel av innehavens intakter och rorelseresultat
Forandring jamfort

Redovisade Proportionell andel med jan-sept 2010
Jan-sept 2011 (Mkr) Kapitalandel intakter EBIT intakter EBIT intakter EBIT
Korsnéas 100,0% 6 241 784 6 241 784 1% -3%
Millicom 36,9% 21493 5925 7 931 2186 14% 15%
Tele2 30,5% 29 911 5 306 9123 1618 1% 2%
Transcom 22,3% 3705 26 826 6 -7% -17%
MTG 20,3% 9762 1879 1982 381 3% 17%
Metro 46,6% 1251 42 583 20 16% E/T
CDON 25,1% 2087 78 524 20 45% -19%
Black Earth Farming " 24,9% 280 -183 70 -45 -29% E/T
Ovriga onoterade innehav 3 394 -302 748 -4 106% E/T
Summa Kinneviks proportionella andel intakter/
rorelseresultat 28 027 4 966 7% 7%

' Rapporteras med ett kvartals efterslapning.
5B CF MPMA\FEECK OTBNNB O T U EINWE®ICFHB \8 F B F W UTBEFPDBI) SFM T F SREFOIUSBIURBIOBEFSOB"WZUUSBEF
WFSLTBNLURWASHIPNB® FIBUBSUSTE WOEFDHHOHTQABHFYASMVEFSBUT

#P M B HFRETP W UTBEFP DBS) S FM T F $ENWWWE Q@ MNPEBSBQUAWHES B WBEWMHI OBWMFEPWITOJOHTQFSJPEFC
WBSWDEDFWIIAQP S UBPEBMMWEIBHBWE PDBIISFMTF SEBWNAIEPWN SELORVVEUEPDBIISFMTF SREFMUBU
CPMBPINBBOOBBQQPSUFSJIOGI WFBEV¥BEBBS BNNEBBMYVUBQWEBWS EBSFO

1SPQPSUBGEFMUE PDBIISFMTFSEIOMEBQ Q MUINHIO FWSAEP W JV O BEBHOEBFTW IJMMEHHTVQQMZTOJOH
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Forandring i verkligt virde av finansiella tillgingar och
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avsag onoterade finansiella tillgangar.
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Koncernens kassaflode och investeringar
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Koncernens likviditet och finansiering
Koncernens tillgingliga likvida medel, inklusive kortfristiga

.LSWBSBW QMBDF SIDIHEEMH ALGHHEJHRBQRQHIFEF O
.LS

TFQUFNJJMM .LSPDRQFBFO EFDFNCFS
UJMM .LS
,PODFS GE®IUF C EGBWEFTLVMEDRERHIOLOH
QFBBNNBBUWNMM .LSSFTQFLUJWES"W
UPWBEAW UP TQRAEBFE TFQUFNMHKPSEFTLS
av extern nettoskuld inom Korsnis eller med aktier i Kors-
nis som sikerhet.
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Investeringar i materiella och immateriella anliggnings-
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Likvid
1 jan-30 sept 2011 Finansiellt instrument (Mkr)
Dotterbolag
G3 Good Governance Group aktier 143
Ovriga dotterbolag aktier 5
148
(Ovriga aktier och virdepapper
Papper & kartong
Bomhus Energi aktier 50
Online
Avito aktier 62
CDON aktier 101
Rocket Internet med portfdljbolag aktier/teckningsoptioner 1629
Ovriga online investeringar 82
Mikrofinansiering 10
1934
1 jan-30 sept 2010
Papper & kartong
Bomhus Energi aktier 65
Online
Rocket Internet med portféljbolag aktier/teckningsoptioner 470
Avito aktier/aktiedgartillskott 153
Ovriga online inversteringar 13
Mikrofinansiering
Bayport aktier/teckningsoptioner 294
Ovriga mikrofinansierings investeringar 8
Jordbruk
Black Earth Farming aktier 124

1127

NFEECHFOPNTONB 8§ WIRBN M 1FEFO
TFQUF N@FREHBHFIOPNTOIURASM UHW O @6 0B
TBNUMWJIBBSBNBIM 1S
"WLPODFSOEOUFLP TRIDBEEGE®BOTIJFMMB
LPTUOPKFS .LSVQQHSBIOUFLPTUOBEFSO
UJMM .LS%FUUBOFBEEBFGIFOPNTOJUUMJHB
SEOUFTBUEEO STURBIOBEF 9/B5
SELOPVSEOUFLP TISCGRBRSHWRDPNTOJUUMJIHB
SEOUFCERB/QVETFS
,PODFSO/MRIMMILEBVWVETBWFOTLB
kronor. Nettoflodet av utlindsk valuta, exklusive erhallna
VUEFMOVQBBB®ESTCBUINUAFUUPJI®NUEF
DJSLB.LSWIMGBENTHBSYPSTOETUSTEMKOJOH
&V SPD (#1
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30 sept 2011 Redovisade Verkliga Verkliga Verkliga
Andel  Andel varden vérden véirden vérden Total-
kapital ~ roster 2011 2011 2010 2010 avkastning
Mkr (%) (%) 30 sept 30 sept 30 sept 31 dec 2011 o
Papper & kartong
Korsnés Industri och Skog 100 100 7 299 Q742" Q735" Q774"
Bergvik Skog ? 5 5 585 585 533 556
Réantebarande nettouppléning mot Korsnas -5 112 -5 112 -5 211 -5 575
Summa Papper & kartong 2717 5215 5057 4755
Telekom & tjénster
Millicom 36,9 36,9 25898 25 898 24 328 24 309 8%
Tele2 30,5 47,7 17 059 17 059 19173 18915 10%
Transcom 22,3 44,5 128 128 312 333 -62%
Summa Telekom & tjénster 43 085 43 085 43813 43 557
Media
MTG 20,3 49,9 3720 3720 6779 6 009 -36%
Metro aktier 46,6 42,4 175 175 263 285 -40%
Metro teckningsoptioner * 194 194 359 374 -48%
Metro férlagsbevis, rantebarande 253 276 251 268
Summa Media 4342 4 365 7 652 6936
Online
Rocket Internet med portféljpolag 3193 3193 485 1407
Avito (direkt och via Vosvik) 524 28 336 336 274 274
CDON 251 251 419 419 - 420 -19%
Ovriga Online investeringar 174 174 83 95
Summa Online 4122 4122 842 2196
Mikrofinansiering
Bayport 379 379 380 380 310 332
Ovriga mikrofinansinvesteringar 29 29 14 16
Summa Mikrofinansiering 409 409 324 348
Jordbruk
Black Earth Farming 24,9 24,9 538 538 578 824 -35%
Rolnyvik 100 100 183 250 250 250
RawAgro - - 21 21
Summa Jordbruk 721 788 849 1095
Bioenergi
Latgran 75 75 142 266 138 259
Vireo 75 75 12 22 2 8
Bioenergi 154 288 140 267
Rantebarande nettoupplaning mot noterade
innehav -1 350 -1 350 -1 647 -1 706
Ovriga tillgéngar och skulder 267 267 185 65
Summa eget kapital/substansvirde 54 521 57 189 57 215 57 513
Substansvérde per aktie 206,32 206,44 207,51
Slutkurs B-aktien, kronor 127,50 142,60 137,00 -4%

- Genomsnittet av marknadsvéarderingar gjorda av de analytiker som aktivt foljer Kinnevik.

Motsvarande 5% av bolagets eget kapital.
Teckningsoptioner i Metro varderas till verkligt varde.
Efter full utspadning.

Efter utnyttiande av optioner.

Inklusive erhéllna utdelningar.
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Papper & kartong

Korsnis rorelseresultat for arets nio forsta manader

Korsnas VQQHUDMMLSKENGNPBR) .LSGUNSPUTWBSBOEF
Kinneviks heligda dotterbolag Korsnis ir den nist storsta QFSIPESFHIFSBEFSFMTFSFAW OBWBBBOEF
QSPEVDRWEBSOBEWE UTLFLEFWPOHYUSTUB 1SIBRIWFSOEWB BYRJES JG UBQIE SPWSIJ J O
QSPEVDBOUFOUSXLFMFPQSBGUM3OPS I (EWI\/UR)LMVE:HVEE!BQ{FSHJLPTUB|EJFHSE.FP-TU
FBVEFTUUSSPEVDFBUFBDBP O CPBSEBHFU OBEBSVBFEDLFNJLBWJIREOBGR MNRIS PN QFO

har tv3 integrerade anliggningar i Givle och Frovi for kar- TFSBIFEUHSFUSTEMK O JOMHASIBILTFFISUDB EFSOE
UPORDRBQQFSTQ S PIBWUI WMVOE B SILNBEST T B trots den negativa effekten fran avbrott i turbinen, ligre dn

G WO U FSHW JEOMEHH Q3@BEBNNBETJIO NPUTWBRBFGEFES F H | FSBEE N T@IUNB KFEOF S

MIORBHFEJHGEB B S FRON 6B U UBPOEX UFEDIT HJJOWF T WFBWMHES VMG BEBOFEEW BSUBMFU
BW B O D FUSFBEOFP MIPBQIPS TOETS VU TE BUWEGJI O HBIO HIPIOnJL U F S TESMNOR QLS O HN WE W
BUNWURI OB/ OERYABSBWSTOAETPHBSOTWBS .LSTPNPNQFOTFSREBISBPLBBUOBEBISCBOE
GUWSO L BET L P HT S IWIBASET OOTE V TBNAF E S J W F $1ed arbetsmarknadskonflikt.

dven extern forsiljning av frimst sigtimmer. Korsnis dger 3USFMTFSFKIUSIRBEFEWB SWEI B HBS F
EWFOBVBLUJFI%G8HWLUR M GUSFHIFSPEAV QQHUDMM .LS-WFOFTVM
tatforsimringen for det tredje kvartalet forklaras av hogre
jan-sept juli-sept kostnader for ved och kemikalier, som inte fullt ut har
Nyckeltal (Mkr) 2011 2010 2011 2010 LPNQFOTRSBUHSFUSTEMKOJOHTQSJTFS
Korsnds Industri 'USLMBSJOHTRPENENGO R KBBEFM M
Intakter 5406 5397 1794 1766
Rérelseresultat efter avskrivningar 752 774 330 352 Forklaringsposter till forandringar i rorelse- . -
resultat (Mkr) jan-sept  juli-sept
Rérelsemarginal 139% 14,3% 18,4% 19,9% Rérelseresultat 2010 810 368
Korsnas Skog Leverans- och produktionsvolymer samt
Intékter 835 783 268 252 férandrad produktmix 67 -1
Rérelseresultat efter avskrivningar 32 36 12 16 Forsaljningspriser inklusive valutaeffekter 123 42
Korsndskoncernen Kostnadsfoérandring energi 47 7
Intékter 6241 6180 2062 2018 Kostnadsférandring massaved och extern massa -124 -54
Rorelseresultat efter avskrivningar 784 810 342 368 Kostnadsférandring kemikalier -37 -16
Rérelsemarginal 12,6% 13,1% 16,6% 18,2% Konfliktersattning 2010 -84 -
Avkastning pa operativt kapital 12,8% 13,9% 16,7% 19,0% Foérandring fasta kostnader -34 -12
Operativt kassaflode i sammandrag Ovrigt 16 8
Roérelseresultat fére avskrivningar 1239 1259 494 519 Rorelseresultat 2011 784 342
Foérandring i rérelsekapital -444 22 -162 -86
?:;Shaggge frén den Iopande verk- 593 1020 270 884 Marknad
Investeringar | materiella anléggnings- . . Marknadslaget‘har sammantaget for arets forstz} nio ma-
tillgéngar OBEMFHBIBOOPSNBMBGUFS CENBBRBEEF S
GUSITWBS WRAMF 05 FM BIUHNIWG UBSMD EF S
Produktion, tusentals ton 814 776 280 278 BOEBWBS UKNM BUWBEM E HSFPNWIOERSSFEWB S
Leveranser, tusentals ton 764 780 255 259 talet ser vi en storre avvaktan hos kunderna som reducerar
sina lager och avvaktar med bestillningar, da det finns en
KorsnSs Industris f3rsSljningsvolym PTELFSVBEBSLOBEBM®EHFENGNBE
fSrdelat per produktgrupp januari-september 2011 som kidnnetecknades av en stark efterfrigan, har efterfra-

HB @ B SMBAHSE WFSTGSBP EVLUJP O VDHEBERESE F
LWBSUBMWREB8STOMBHFS QWMWIEBIEO HIO B RO
[l Véiskekartong 71% (66%) ISFEOEBOEBWBSUBKMSWWJIBOMEHHBEKRHFO
W WL 12% (15%) QSPEVLUJPOTOBSPUBGEBLUBRSPF B8ENBFWFSBO
TFSGBSMMWISFWIWFSLBRFSIJIMBUFSJIBM
BUWFWF SIFEBWS FEWRBS WENMBB) IWFSBBW T
Séck- och kreftpapper 6% (6%) PTELFSQMWBSLOBEFO/FSBEOWWEUTLFLBSUPOH
IBSJLBUIHMNFEBODWSQMPEVLUPNBBAEAGSF
leveransvolymer jamfort med de forsta nio manaderna
1SPEVLUTPSUORSPUFELQUIMEV LUPNSIEFC
IBSSPSWIBWEDNRBSTPSJWQRFERHIEER JHIFU
NFECPMBWAORTJTUSBHEEBBTI UK GUROHBNS

Siffror inom parentes anger motsvarande period fregaende ar.

Cartonboard 11% (13%)




GUSBERIXKBOBVSIFOMIMIFBWWEM UUSSF CVEHFUSBNESTOEPINNR®WFTUFBJOHFO
LVOEFGPWEUTLFLPOERMTBIIEW S QP EVLU BVBLUPDSGUSMBHPMIOBE WMR Q WIUDAN LB
PNSIEFEORSJTIUKAQLOYBEFSFOTBUSTUB .LSWBSBWLSVUCFUBW®EFS PDI .LSIBS
manader. VUCFUBOBESG USOUBIOBEFSOB*UJMMEMM
investeringen i Bomhus Energi kommer Korsnis att gora
ZUUFS M OHFBSIBJOW FRINIFBSIBHBSICFMOUMJH
BOMEHHQNSFMW F BEITATU MM W HEMMRL D F S H J
WBSBW. SVUCFUBMB®P®BT .LSIBSYUCFUBMBUT
VOEESOJBUSNUBBEFSOB
6OER/SSFEWBSUBSIFUMBWEBRBWOWWFTUFSB

Produktion
"USPSTO(EW MEFSQSPEVLUWRIGAEN EFSFUT
GUSOUBIOBE¥SBOHIRUSSEGUQSPSVWIGHNT
'SUWDEG URSSMMEBEFSIIMNWDEB®E SWB-BS
UBI\FFEEJFQISPEVLUJPOT'ITLPlB(SKIi]ElI{EISBTBLBU
FUUSPEVLUJPOQERZHEBM R B QQ PHT .LSIPNCZHHBWE J(EWMRNCZHHO EFRW S
LBSU PAO HQSEPEN EBFIBMWISFQIWFSL BE FTﬂera delar av maskinen och ir en offensiv kvalitetsinveste-
PSTO@S’PEVL(UHHBN.F\H:UUQJSPEVLUJPOQCPS%(}’ SCELUJLE’HE]BBSUPG)I—NFOIHHOBEFO

DJSLBUPQIHSVB® QMB O FESSRIER TUPEBN BO | p N mEIHEOPNGUGBRFSEJOBSEFSIIMMTTUPQC
norna och en arbetsmarknadskonflikt. IOUTUEO

5J16M MBMEO F SHJJ O W FI( 8 WMFSHOFSS HIL P TU I juli erholl Korsnids Givle en dom fran Mark- och Mil-
OBEFIEB WHTF OHBNIGNISEN P UTW B REFGHP E jodomstolen vid Ostersunds tingsritt. Enligt domen skall

%FOZBOEVOTUOJOHTBORMNESBBGUOBBOF | g1 yFSWEDBRT MEB\GE® 5P UBIHB O JD

IJNBK IBNJOTIPBAKFGU 'S C SW EXMUCDHEFD $BSCHASFGUS C SWLEBREF®B C S ILEW M F
EFCFSELOBERMBSIOHFO N QFES *BQSIM  povofm| U WS WOEFS JOW F TSI B

ha.vererade df)Ck en' turbin i G?VI(? vilket res.ult.eraQe et Mkr i sin externa reningsanliggning. Korsnis har oéverkla-
driftavbrott for turbinen fram till i slutet av juli. Driftavbrot- gat domen till Mark- och miljééverdomstolen.

-BTTBWFETQIUKEEREFOKBOVBSJ GSBNBI\PBFEBOTUUFBGIZEBFKZ’EFSI]MMTLP'DUOBEFS

NFE LS N GUESPFQEPSUJRPO®QQUBH BNCBNER SPEVLUJPOI(EWPNEFES GKESEF
OJOHTPN(SG)EEIFI’SPNNBEBFOCIOPOTFZS[EB[EIF$MJHBSLFWBSMWE/@LQMUMMSLBLSWJME_@U,

QSJTIUKGNOHBES N GWUMIADRMEGDH samma niva som foregaende ar. I tillagg till underhallskost-
HFOPNTMBP TOXROLUQTIRUBE®SITTEO LO‘]QaHerna kommer rorelseresultatet for fjairde kvartalet dven
NFEVQQJMMS N GEE10STOWRIEJHEBSIF BON| 5 1jiwFSEWISPEVLUJP OJTEACLBEENND EF S
OPOTI‘:S‘BTH:RQ)TAU’FNESHS'GUSECQHIB(!)HBWFSE IIMMTTUPQQFU
FGGRALPSTOFUSFMTFSFBEYMUBMIOBEFST

FGUFSTMEQOJOH Genomforda samt planerade
underhallsstopp 2011 2010
“ . o . . Korsnas Gavle Kv 4: 10 dygn Kv 2: 2 dygn
FSrdelning av rSrelsekostnader januari-september 2011 g Ky 4: 9 dygn
Exklusive avskrivningar, Korsnas Industri. Siffror inom parentes anger motsvarande period o
foregdende 4. Korsnés Frovi Kv 2: 8 dygn Kv 2: 11 dygn

[l Massaved och extern massa
36% (34%)

B Personal 18% (19%)
Kemikalier 19% (18%)

Ovriga rérliga och fasta
kostnader 15% (16%)

Energi 12% (13%)

Investeringar och underhallsstopp

1SPKFRWHE FRAARZCJPFOFSHJBOM PSHOETH
JOEVTUSIPNSIEENFEEWMBFSHIBNEHU
CPMBPNIVEOFSHUZGUNFEJPFOFSHJIJBOMEHH
OJOHF®UIISIO TELMFEWFBEI™MKUWROMJIH
och anga till Korsnis fabrik i Givle samt fjarrvirme till
(EWMPBFSHVOE FSC F WRIUQFFCSBM QMNP O IT B N U
MJHBWVELPNQPE&S@QOABOEMBEYFSPKFLUFUT




Telekom & tjSnster Tele2 ]
300FYERIF 0RO OF BN sBBBENFUBSLy SNESCIOGTREVEORK E TR ONFC I
NBSLOBETQPJOBBPCHEB UFMEB® BJBABINF O

UJLVINZTTMBBOEJOBNFBIGB JLBEPSI4BIBSB CPLRTSZTTMEOBFVSBYBSEFO

SPURNMDLFGOFWJILMFLPNEGMBH M LQjJOH jan-sept juli-sept
NIMKPOEFIBS NIMKBCPOOFOUWBOEFS Nyckeltal (Mkr) 2011 2010 2011 2010
Intakter 29911 30055 10340 9989
Millicom Rérelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) 8061 7796 2893 2751
JIMMJIBPPRGIK \KES:JSF WEBHE B U U J M MHESIOHNI BHVBE Brelseresultat efter avskrivningar (EBIT) 5328 5732 1950 1892
NPCIMUFMFGPOMECHFEUFGBNPBIGB JLB  Nettoresultat B S R 2 484
Antal kunder (miljoner) BEAS) 30,1
jan-sept juli-sept
Nyckeltal (MUSD) 2011 2010 2011 2010 —— B-Aklien Omsatt antal akiier 1000-tal
Intakter 3352 2949 1151 1018 OMX Stockholm PI
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 1551 1399 529 484 160
Rorelseresultat efter avskrivningar (EBIT) 924 801 321 266 140
Nettoresultat 693 1495 288 1205 120
Antal mobilabonnenter (miljoner) 42,2 37,4

100
" Pro forma inklusive full konsolidering av verksamheten i Honduras

e B-Aktien Omsatt antal aktier 1000-tal

e OMX Stockholm PI 140 000
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5FMFOFUUPPNTREOEBESGHEWBSUBMFU

14 000

200 12000 VQQHIUDMM .LSWIMNPUTWBQRSMMWEYU
1000 FYLMVWBWR UBGU SEDESTBMESHIOHT-LBSBL
o000 UEGI ONTEUUOJOHTYVUWESSIENEI@HAFQMUBU
2000 av fortsatta framgangar inom mobila tjinster, till viss del
"% 2006 2007 2008 2009 2010 2011 enASDAQOMX utjamnat av en negativ forsiljningsutveckling inom fast
telefoni.

5FMEJCFIEMMBGRTIW3Z DT MBDIEP HU
UFSMNBBIPOBETBOEGMBIZUUKBFSLTBNIF
UFQIFUWSBNHIORESBIMIFB DI WHFOWEFMFO
BWJ@OBOTHNNKMBYBHE M&HS %G UNSB S L

.JMM JOGRNSIT E M K O J OMHAT VB BYMWWBEBY WE F U
USFEWRB S KKEMGNJSEDBNNIBWBSUBMPMBHFU
M JH WEBM J ONEFET J BN C J UBBVAR Q WRIAUBI M MW E Y U
DB JMPLBWBMEUSBMISEAF5%" NBSHWBESMFO

us UTBUIFE U RDIBHKED TU F S nadiofl\j\?iegaﬂsuvw@uHHCB FPDI( OEUGOS
Den starka tillvaxt Millicom ser i data och mobila finan- B (

TIFMKBOJ BRBS VO GIZO OBSMBHEMMWE Y U B Ny C QB UBFOUEOBIBERS UF S GBI HBRIB B D
cess hos kunderna.

-BOTFSI®BFMFRUREON,BFSLTUB® FOPN
forts vil och forbittrade skalférdelar har lett till att verk-
gIBNI FWFRE FSME OIBRSS IQBOG U S C E J#USBE
niva samtidigt som nya tillvixtmojligheter utvirderas,
TITPNUKMJHGAUBFI@B UIMUIP CIMP Q N&BAHFS)
natverk.

tioner. Investeringar i nya tjinster kommer att 6ka intikter,

"316&#*5%P DBWLBTUOJOWFTUESBWE N

EAPNNRBUWEW#*5%" NBSHJOBMFO

4UZSFMPINFIOFBSULUB MUVIBAMY USBMBHTTUENN

G UBSUQF T MR/NUFBCF Y UBBE F MPN 06 %Q FBLU JF

att utbetalas i december. Denna utdelning innebir att Milli-

DPNUP UBMB G BWB®JIU BN JF E NVBRIOHE IM M
NJMKBBEMBSMISFU




Transcom Media

5SBOTEBWFSLTBNRVUTPVSBWMMHWPNFS L JOOFWODOFIBOWNEJBOQUPUBMBSLOBEFS

3FMBUJPBDBRIFNRGU PDUOL B RPMB HFRU PDIBFO.PNCJOREDE WNE NIJMKEBHMIHB
UWFS BOTUEBEIDNCEFEE S FMORBIPWBEMSLTBNIFU 57UJUUBSAP DI NJIJMKMEAB.$USP

MEOEFS
Modern Times Group MTG

jan-sept juli-sept " . N .
Nyckeltal (MEur) 2011 2010 2011 2010 5( EFUWOWUFSOBUNFEOFBMSFEFETUWUST
Intakter 4111 4403 132,7 1445 UBIFPHSBMQ$BE O BOHBEOPIDE7 WFSLTBNIFU
Rdrelseresultat efter avskrivningar (EBIT) ~ -30,1 12,6 -5,8 4,6 J&VSP @ TGSRDLC FAU BM 57 OB QIEFMERS
Nettoresultat -48,9 91 -22,9 3,3 NIMKMNERODJTULPBMEOEFS
jan-sept juli-sept
_ _ Nyckeltal (Mkr) 2011 2010 2011 2010
e B-Aktien Omsatt antal aktier 1000-tal
—— OMX Stockholm PI Intékter 9762 9484 3106 3017
100 Rorelseresultat efter avskrivningar
80 (EBIT) 1879 1608 514 427
Nettoresultat 1276 1182 306 359
60
B-Aktien Omsatt antal aktier 1000-tal
40 e OMX Stockholm PI
600
500
20 10 000
8000 400
6000
4000 300
2006 2007 2008 2009 2010 2011 ©NASDAQ OMX
200 20 000
5SBOTDEWITE NKBUSHE WB S WBBVEF U 10000
&VPDEH#*WBS . &VSEOEFSMIHH#BOWBS 5000
MEur exklusive omstrukturerings- och engangskostnader. 100 o
5SBOTBRNOPOTFEBEMBEBOWRBBRISEEFTF ~™° ™ *» = =0 =
NJTTFNDB .LSWIMMBWSBYUGBMBHTTUENNB
TPN LBINMMNWMMBAO OPWFNCFS,JOOFWISUS 4BNUMSHBGZ8B GESTTFE RNOWE YREN
BWTBIUWFDLQOQBFBEVESBO TDPAFINITT BRNOQ fort med foregaende ar och bidrog till koncernens forsilj-
garantera resterande del av emissionen som inte omfattas ningsokning i det tredje kvartalet — vilket sisongsmaissigt
av teckningsataganden fran andra aktieidgare. normalt 4dr det svagaste i termer av forsiljning. De skandi-
Bolaget har triffat avtal med sina banker att refinansiera OBWJIFTBFLMBNNBS LGOBEFBENE § B B $108
TJOVWBSBOEFJUGBPNIQRBQSIMNFE WJTBVB IJMMW E Y UN B/SJO\B EREBHES-) M MAWE Y U
FOOZGBDJRNUFIRVNFEEOMUQQUHES G U S3BB S UBIMBR UU PNB SL OB E T BOCEFB/ABRSS E

JTLEBCPOOFIDPRRF UBMVBIBE UPTFIPGUSEOESBU
PDGUSTEMKOJOHIRSVQOAMEBERBE 6 OJWIFS
4BNUJBFEBWJIJIERFFSLTBNIFGAEBOBMGUS
TEMKPDCGHUBM 57 QMBQUAIMINBSOBNBSLOBE
ytterligare ett kvartal av tvasiffrig tillvixt jamfort med fore-

gaende ar, bade riknat i antal abonnenter och forsiljning.

.5( IBSGPSUBIBBOWFTITBESBSPHSBNUBCMIFS
LBOBRQMBUUGCDIMBIH BEHESUB®BCPOOFOUFS
CIERIUSBEJU PDUCFAMRNBES LOBEFSFEPWJTBEF
USHEFIUR@ LBEUSFMTF NG B.1IP DB GQWBWV |
kvartalet jamfort med foregaende ar.




Metro Online
Metro ar virldens stOrsta internationella dagstidning och
QVCMJIDBEWESB TUUSHEBHFSMEOBN&WMJ Bedomt
. Investerat marknads-
&VSPOBSEPDUZEBNFSBINBITJF O US\WPDEBS Investering (Mkr) Rgarandel belopp virde
METFLENQESNBSFIMK EBFH3MVBEBBSF Rocket Internet med portféljbolag varierande 2287 3193
Avito (direkt och via Vosvik) 52% 285 336
jan-sept juli-sept CDON 25,1% 5171 419
Nyckeltal (MEur) 2011 2010 2011 2010 Ovriga online investeringar varierande 463 174
Intékter 138,8 119,6 42,0 37,4
b v . . . ) e
Rérelseresultat efter avskrivningar (EBIT) 47 4.2 18 45 Vardet av erhallen utdelning fran MTG vid utdelningstillfallet och senare

férvarv.
0OOMJOFUMWEQXFSESRDHIWOFWUILPMILB
Tabellen Ova;Ai:/_ser kvarvarandg Ve;kSE:Thjte:'oom | investeringar som gynnas av att en allt storre del av hushal-
 onxswoteamp | M F O TFED C V E HWF BIHRHOM )@ WV V E G FELRVPTO-T V
20 NF O UOEISBON UEBE$ MBIRWUIBBEESTNPEFMMF
" &YQBOTIFOCPNP O TVNFO U S FINDBFSFRBRKEOTU
10 LBQJUBMLPDODWBOEV¥SSRINBSLOBEFIGE
NFOBNUJESHWMMWEYUQRWBSOUJBMFO
° 60OERSFOTIBUSNUBBEMBSJOOFWBEDLOBU
BW WPBIE WW W F TILBMNSNBB O MIBHILULB .LSIJOPN
POMJI®A MYV TIW.ESIZPDLFWUFNFEYPSUGUMK
CPMBHWBSBWLSEOOPMKBEEFUBMBWESFEKF
LWBSUBMVWUWILSI"WIUBNU .LSJ$%O0/

20 000 GDON
0.
2006 2007 2008 2009 2010 2011 ersoraows $%0/(SPVHOFOVFEBBGHBOEFMTLRPEAFE OB
BWPSEFRFTWEMLEPO®EB QTLBWBSEMESLFO

%FUSFEWBS EEWBSPWBHRBTHFVBBIEHSF jan-sept juli-sept
BOOPOTGUSRYMRQBEMSNNBSNIOBEFS OB Nyckeltal (Mkr) 2011 2010 2011 2010
Metro 6kade sin forsiljning i Danmark, den var oforindrad Intakter AU 1441 pueee) 514

Nettoresultat -6,7 -2,8 -6,2 1,8

JAWFSBEBUSTEM mlmmw@ ELTBNIEUES Oﬁﬁrelseresultat efter avskrivningar EBIT 58 97 19 31
i utvecklingsmarknader fortsatte att vixa starkt och bade Nettoresultat % 64 12 19
$IJMPDIFYIJDRRQWIEBEEFM UGBV EY U

.FUSBUSNWAWSFEWBS WBBEF&VSUS $%0/TGZ8BGESTTERE B0 BUWWE BB CPOU
LWBSWBWBSEFBNOEW VH®BW¥H FSWHFIS$JOH CJESPHMPWDFSUWEOTBNEFUSFEWB S UBMFU
L&VRIHSVBB OUWJITQB O JTPOIBSIWF SLMBH B WEr éret har bolaget forvirvat tvi verksamheter och under
Metro forbittrade rorelseresultatet i Danmark samt Latin- EFUOFOBITWBSUBSFOWAQWBFUWBMWFSLTBNIFU
BNFSNMBJI4WFSWIBEFMEHS®B USFHIFSEHR F TIPQQJOHLMPNCCHST DPN
det var valar. %FQIHIFOEFQBOTIHVOGPRSYEMTEHNFO

.FUSBBOUBFHEN ESBEPSTEBSQPSBUJPO teti Danmark, Norge och Finland bidrog till segmentets
CPMBROBSUDBESBEBUMEMK@SPDBWOHFMTLB GP S UTBBU M MRDATYLU GAFINF E JF Q S P ENMIMM S
.FUSBOBERIS .&VSSUSEBWUMILGEOFB8HESE IFNFMFLUS®GPEQEFSIIMMOJOHTBEEMWEBQUFU
.FUSPFIIMMBEHBOENF QSPDRUBFRSJIMWES forsiljningsutvecklingen for koncernen 4ven under det tred-
EFCUSUSBIUJFEMBEFS TUBSUOZUUBSHIFBEWBS UWEEFREFPD)FN 5SEEHISETTFHNFOUF

med sina befintliga medieverksamheter. Med forsiljningar- GPSUTHERBIFBHSBMTQBO TINPFCEEP@QBO GPSE
OB,BOBEBBOLSRDBOHFE®OFUS®PVGPLVTFSBIJTLMBOTFSBWSFOWPDWVMBOTFSBWFMMZ DPN
sina resurser i utvecklingsmarknader. I det tredje kvartalet Qi OZBBSLOBRNSPQFVDUBOWOME®W STUB

MBOTFSRBEPZBUHIWPSHPYBMPNCIBEBMB  steget mot en global lansering av Nelly.com.
KBSBYJLRFMPSJI[POASBTIRDFINB1IFSYV




Online - onoterade investeringar SPLSFEJUSERPWBHINEMHRRBIBSLB .64 %

3P D LFQU F $IFREQ P S UIGREM M JE BBOEFMTCPMBNUBMFRE¥FQQHISMNELE  PDRQSPEVLUQPSU
och andra konsumentinriktade onlinebolag, inklusive bland G UMKE OLTBUE O EJSBNEBNNAHAEM | @ F EM E O ME&R

BOOBUWBOEFMTQBMRAMEBC FESIJWEREBOEFM tid. Lanen anvinds frimst for att finansiera storre engangs-
NFEGPLQITLPSDNPEB&VSPBHEBOEFMTQMBU ygiffer sasom skolavgifter, investeringar i jordbruk eller for

GUNS P®SBTIMUEORDBZTTMBBEPEBSP-V att starta mindre foretag. )
QPOPNSCKWERSQQSBEBUUFIST YWESVP A H (IBOPDIBNCIH¥#BZQPBWUSNBSA OBEFS
BSCFNBEQSPmMMNB UTBIKBIONEPDIJSITPN N F E BEOW FUQOW S MHEED F Q) W T OBILCM VAWWPERMBWHFU T

ESJWBSLOBET GMEBU SRS EBWURSHUUJETCPFOEX QBODIBMMPNTUBEFPEBY STWBSUBMFU
6OERSSFEWB SUBSFUOFWEDLBWUWPBRUU genom forvirv av aktiemajoriteten i det lokala mikrofinans-

EJSFLUJOWENNESBBHISI3PDLRPTSUGUMKCPPMBREFU )
.JDSPWFEEGGPOPNBSGPLQTBLUIFJOWFTUF

ringar i mikrofinansbolag i utvecklingslinder. Fonden har i

lag. Investeringarna omfattar savil nystartade bolag som yt-
terligare finansiering till redan befintliga bolag. Bland annat
IBZUUFSMWFHEBSAWFTUFSBOEFMTQ RBUhTURIS dagsliget fyra investeringar, tvd i Indien samt en i vardera
J#SBTJIJRMDFENPEBZTTMBBEWMP TTZE BAP 1BSBHNBEFSV
MBHPNUJMMIBOBBKEMWOE S OIFUTQSPEYLUFS

nevik har dven tecknat avtal om att direktinvestera i Mobel J 0) rd b ru k
1SPmRMUCP MBPNUBSUBERGIUBSUUFESOWBIBOEFM Bedomt
/ 3 Investerat marknads-
BWW U C M\HSE) O J UG B MITE F (DJ ZTNBSLOBEFO Investering (Mkr) figarandel vbelorpp vérde
60OERSSFEWRB S UBWRIGRH@&BRIF S VWIHB®B F - Bjack Earth Farming, Ryssland 24,9% 659 538
TIFSBWHIBOEFMT QBMBRIO;B® BOBEUB SUBE F Rolnyvik, Polen 100% 174 250

WFSLTBMFULMBOBPDIBEFTFOBTWHOB
EFSOMBOTFSBOEFMTQHMBESHAE O EFESMIBSJLF
4UPSCSJUBDWRFRIBKIFNAD IXF#PMBHFU
BWTEBSUTEBPYBBO TIWERMPHSBRPMNHBOPN
utokat sortiment inom skor, mode och accessoarer.
"WJUFEEV(MFEBBE)MJOFU@EMEE@OPOTFB%CK Earth Farmin
DMBTTUREETMBOERESFUSFEWRBS UBHKFU g

CPMBHFDPNTO NIWMKREBDOPIFsioge  *MBEBSWISNJOMK WBBIURBPUFQBE
NPUTWB QBS EFES F HiFD KB M KPDI /"4%"20.9 4UPDLIEGNNFEBREBECSVLTCPMBF

miljoner manatliga unika bestkare. Bolaget har fortsatt att NFEVFSLTBIIZUTMEPEBEEE WPDWEBILBS

JOWF TGWUBRRU UF S N UHESE FEBQEF JWPIPIO KPSECSVLUIENRSISE4WB SBBEFO SFHIEOFO
har bland annat utokat sitt erbjudande mot foretagsannon- WETBSBTMBOE

/IVWBSBOEIFYOPKPSEC®IUWGPSUFFQBBEFSB
inom mindre utvecklade omraden dir storre arealer kan

G U S W BEJSI SR BMUIHMBS J PV U W F DG MBRAUIF O
IUHSFSPEVLUJWJUFU

. N N ‘ h . jan-juni jan-juni helar
TUSF(SUELLLFPS\D\B:(BSEIG'ISLE:LMBNGUSQ'IEMK(M]:QIHI (MUSD) 2011 2010 2010
X F CCQM ;BL(DTEFFm EBWBS LEEFN)MFULP@iQ F\WREQ Intakter 20,6 31.8 46.9
GUSFUSEEF TSRHN UETRIRMOO UM LHIE EHWS B P Rérelseresuiltat efter avskrivningar 96 48 31,2
PDOUOWFTUFSBEFUBSIMIMOBOTAPSBIBPET TB U WhBtoresultat 15,4 8,1 42,5
F Y Q B o T J P O e B-Aktien Omesatt antal aktier 1000-tal
== OMX Stockholm PI
. . . 80
MikroPnansiering 7
Bedomt 60
. . Investerat marknads- 5
Investering (Mkr) Agarandel belopp vérde
Bayport 37% 329 380 40
Ovriga mikrofinansinvesteringar varierande 31 29 "
1ITBNNBEUBRNJOOFWUMWF D IUNFRIEFFE. PN UK EO T UK S
UIMMWEY UMBEDIFIMBE P % BSY PE B PDES-TU
ributionssitt soker Kinnevik nu investeringsmajligheter i w000
mikrofinanssektorn. oo
#BZQPIPW SCKWEIRSPLSFEIWM O8O0 TIFMMB 500 2000 2010 2011
UKE OJGFRSG SJLBWHQBHFBOBHBOEBNCJB
5BO[BODBPUTX BTBENI$ P MP N € $SBOOFWIJILT BEF har under aret rekryterat ett nytt management team
TUUSOUWBFTWAFSLO MBI QMSWOEBEFPDI TPNGPLVTRSBEBUSCEF@GSEBNBWIEBBTUOJOHFO

har vuxit under 16nsamhet till ett ledande afrikanskt mik- QF&LUBS




YJUUJMMS LUSEFOESBC BBUHRSI#BMBD L Bloenel‘gl

Earth regionen under senviren och den tidiga sommaren Bedémt
nir en stor del av skorden inte fick regn frin mitten av maj Investering (Mkr) ligarandel '“"%itlzr;‘; markl‘llgtrig;
UJ'IVIWMI}%J\}KDAVOBE SFTQFLUJW\NVJOUFB'M/IFUr—Latgran 75% 129 266
LPSOLUSHEBEDFUUPBWLBOBB1LOUBBSOPGUS Vireo 75% 29 29

WFBPI UPGUS SO .y .
1SPEVLBWOFSIBIOUSOZFMAITFEBSBE.EMMP S

G U S W BACEESTB G LG $IRINEBNEAM S POBE EF
Bkommande aren, en utveckling som drivs av ataganden
JOP&6BUU BWOFSHJGUS T UISBNPNNONHBFO O
GUSOZFMODFGSBS %FTFBUFBRBESMETGBLUPS
kombination med Kinneviks erfarenheter fran och investe-

Jordbruk - dvriga investeringar

,JOOFWBME HKEPESEC SV LI O BBIMFSEB SO

#BSDJBDEP EMBNXE B CU P IBES\EFBW IFLUBS
SPMOZR¥FEPWIFBESFMTF®NTVMUBX

for arets nio forsta manader. Det forbittrade rorelseresul-

tatet forklaras frimst av att en stor del av foregaende ars

TLUMBHSBPHTMEFOEBOMFEOBWHFOJIMM

SIEBONEFFSLOBETGSIIES O WIMW.BS$SU H SO

ringar inom jordbruks- och skogssektorn, gor att bioenergi
EBWUSBURBUNWIUSO OF W UISB UFPUWMTFSBT
LSIOMLIESOPNSOEEH® ST QEBWEN LRNOFFOMMFU T
PDMPL@SPEV LRFROF SHRICIPHBOCJIJPNBTTB
(FPHSBEBIOWFTUFSUPGBSOBYRSBEES B M
PDW“TUFV PDQBFSLTBN FRESIBWFIWIPMBHFO
Latgran och Vireo Energy.

En torr tillvaxtsisong foljd av en vildigt regnig skorde-
TETPIBISFTVMUMBSHUL QFSFLUBS KENGUSU
med foregiende ar.

60EESFUSFEWRB S UB$JFO0 FWWLZ UTUWISBL Latgran jan-sept juli-sept
JOOFIBW BWLUIJFRECGBLSBIXPLEBECSVLTCHRB 2011 2010 2011 2010
HFIBX"HSRIS.LS Intakter 215 207 54 55
Rdrelseresultat efter avskrivningar 24 37 1 9
Produktion, tusentals ton 188 173 60 50
Leveranser, tusentals ton 181 163 36 46

-BUH EFE S JWSFPE V LBMPFO MBSU PHTSIWBSB
WJIEPMBMBESPEVLUJPOTB QMEWHHOEOHE B S
QSPEVLEYE®RS URSEMFS UBRNM SSEVTUISVBMMB
EF$4LBOEJOBWUMS OB SBSPRBUFSABIHBO
QFMNVMEFEWB SP5 UTBYOE FSFOTBUSNUBBEFS
Okade kostnader for ravaror och energi, vilket inte fullt ut
LPNQFOTBREHWKERISTEMKOJIGISFIYMIFSS B U
BWUSFMTFNBSKVOBIMAMKKENGNISEU GUS
NPUTWBR®EFGHPE

6OEEFUSFEWBSUBSPYVBHSERDKMMFUTGB
CSJIZEUTB 8B MBMHIBLSIFGOMQOMBOWFTUFSJOH
FOBS/QQHUUNIMN LB &63PDIGBCSLIPANN BU U
IBFOQMBOKFSBE@ESPEVRNDPILB,UPO

7ISREOFSHZBSUBEWFSLTBN FEUZ GBIFU
CZHHBIBDESJB/BMEHH 0 POHBRSE V DFFCSBSSH J
GSIEMUSOZICBMBE $UGBMUTESRMBGIBUTWBSUB
Q S P K& UM W JP@MBSHIIBOV GBMMTBORIEHHOJ O
CIJPHBIIDN S GHPE NBAVSFTUQSPEFBAAPHSBmMTLU
GPLQTIPMPODESMJIHNBSIEGB,PRSU SEBLIJ
tecknats om utvinning av biogas med ett antal avfallsan-
MEHHOJOMNBBOFFJUSZTTIMBWBEBPOPIOWFTUF
S BGUBSUQI C U SHIES T E M KFOQIFOSAQIE F 1 VR\WSIF U
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Moderbolag och 6vrigt Kinneviks arsstamma 2012

"ENJOJTUSBUJP O TILPANFOERESFCSRONEB H-0 "STTUENINBNN BUUMMRBTUPDLIEMONBK

DFSOBWB CHBIBOQH UDMA U P .LSG UF "LUJFEABSFOTLBISUAS FOERFIBOEBEMBUITUEN

forsta nio manaderna efter fakturering for utférda tjinster. man skall inkomma med skriftligt forslag till arsstamma@
LJOOFWFM WBRSPW QBOZD SFWBWETUMFOU

Forvarvad verksamhet LJOOFWPL AUPDLIAMBBKWFEDLPS

*TMVBVRB K USWE SMDBEFV JIBVBLUJF$ OB
(PPEPWFSOB®®WVFQ ( wFUWP MBMHNJIJMM-IBOEB
hiller strategisk’a rf’ldgivningstjénster avseende utvecklings- hur och nir registrering skall ske kommer att offentliggoras
NBSLOBEBSOLUQFTLIMWMIQHKL JOLMVAOWF . o ctimman.

LBTTB .(#1 &OMHAR@SFMJINGOE®SHESWTBOBMZTFO

fore arsstimman, for att garantera att drendet kan inklude-
ras i kallelsen till arsstimman. Ytterligare information om

HFSSBOTBLVYVOROBEBGMIMPPEXRIMM .LSJ Valberedning infor arsstamma 2012
,LJOOFWPIODFSOSFERWIBYOBRYOJ TFQUFNFOMJIMNIFEZCFTMWIBBTTUENNBOBSSJTUJOB
CFSJESRHUMPMODFSOFDODVMMEBULSON ( 4UFOCF®BNNBOLB®WBBWC F S EFEJT U FEVEIF-E B
IBEBOHUUPODF SGFOKBOVBRIELOEBTVMUBUFNUUFBNSFQSFTFBEIUSESILWR F E HRIDME W J L
IBWBSJUSIUHSF 7BMCFSFEOFO WIS J T VLI CFA.S(Z/ Z
TPNGUSFUSEESBSEHRERNMIFMN OHTT@RS
Risker och osakerhetsfaktorer G U 'S F U SEEEBNG MM FOH TIBNST B B V GTPIG-U
Koncernens finansiering och hantering av finansiella risker SFUSEE B SIF DIBBNGE W BSEP SOPNGUSFUSEEBSF
ar centraliserad till Kinneviks finansfunktion och bedrivs G USB N J MIPED'S O

VU J G U Z S FOIH FOTE BIOMTEQ FAMDIDZS OFOT w5 G p s N BMWBOMCF S FEBS O REEMN, J O
PQFSBYIJWBFEURDIBOUFGB8ENDBSFTQFL SrwWIENTIREX LIOOEWJL TF

UJBWEGESTPADSSBR QP SWINBBO FWIUZSFMTF "LUJFEABSIFOTLMEN GB S TEBWBT-E FOREFS F

Koncernen har en modell for riskhantering, vilken syftar sentanter till Kinneviks styrelse kan inkomma med skriftligt
U JBAME F O U JInPRCSBS PRVEMSFREB/ DS BIR.IFEQ Q P S U Fférslag till arsstamma@kinnevik.se eller till Bolagssekretera-

ring av identifierade risker och hantering av dessa sker en SFOOWF TUNMFEOWO F WPLY AUPDLIPMN
HIOQFISWB SUUBMIO FWILASFMTF

%P QFSBUJPIDOHMWEOGYWYVETBLMIPN O Finansiella rapporter
Kinneviks heligda dotterbolag Korsnis och ir frimst relate- #PLTMVUTLPNONWY®OMLSFUPGGFOURBBHUST
rade till marknadsutveckling, relationer med kunder och le- GFCSVBSJ
WFSBOUBISHES LE3JTW U SBBW RIS PEVLUJPOF

,LJOOFWFIYQPOBSMBOBOTSEMIFSENTU PUPDL'PWNLUPCFS
WBEWTWESEFGUSEBESICHPSGC GIMKXEDIOHB stna Branell Livfors
n.lar.knadtsrantor, valutarisker samt likviditets- och refinan- Verkstillande Direktor och Koncernchef
sieringsrisk.

,PODFSBEW FQY QP O FSEBSP M J BITTULBGEU F S
som de bolag Kinnevik investerat i har betydande verksam-
IFWQIVUWFDLMJOHTNRBMWDBGB® JOBNFSJILB
"GSJLBEPS4BIB®BBZTTMBOE

For en mer detaljerad beskrivning av foretagets risker
och osikerhetsfaktorer samt riskhantering hianvisas till forvalt-
OJOHTCFSHBWPRMTRBTSFEPWJGUBOHFO

*OGPSNBUBFOEBEGEMISTSETQPBWP NJOOF

WJIJLLPGGFOU ¥ OWHIBHBMWESEFQBQQFSTNBSI

PDI FMWBRHHIFIDIBOERMENOBOTJOMMBYVNF O U

GP SNBUMENOBEBIG GFOUMJIHBERO SSBLQJPFC F S
LMPDLBO$&5

Redovisningsprinciper
7JMQQSEUBREPBFSOSFEPWJVOEXNHAES
OBUJPUORBW BFRMSUUBKEBSEATIEBEB
BOUBBVRGTFOGB Q QIBISUQ QS E BO BUSHILE F
EPWJTOJORDMBIHRPOFMISTSBQQPSUFSJOH

%FSFEPWJTOJOHRRISESBUQFSHTNENPEFS
IBUIMMENTROUWB QQPEBTBNNBNEFTPN
CFTLSUWTSFEPWJGWOEBOHFO

'SI®®PDNFE VUHBSFEPWJIJTOJOHTEWHNFOUFO
1BQQFSBSUPPBTOBDWSSHWBFMTFESBWBPREF
CPMBHEJEBBWZB*OWFTUFSBOKESF SCPMBH
PDUWSJIHMIEOESDFHESIMSINBGPUQITJEBO

JEFOGBQQPSU




7
db

Granskningsrapport For ytterligare information, besok
. www.kinnevik.se eller kontakta:
Inledning

7JIBSVUGEBSIWWES T HYBITLB ISTSBQOQ Pl\éip?;}r';ea Livfors, Verkstillande Direktor och Koncern-
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HSVOBRBWIEWFSTIJHSBORRBOJOH Investment AB Kinnevik grundades 1936 och represen-
terar ddrmed en mer dn sjuttiodrig foretagartradition
under samma grupp av huvuddgare. Kinneuviks syfte dir
att berveda vinst till sina aktiedigare, i huvudsak genom

Vi har utf(')rt, Yﬁr oversiktliga granskning i enlighet med véirdeGkning i sin portfolj av tillgangar. Verksambeten
4UBOEBBSBWBWFSTJHYBAHL G4I(H YWFSTJLU

] - } o . . N omfattar sju sektorer: Papper & kartong, Telekom &

lig granskning av .ﬁnans1elln dela.rsu.lformatlon.utford aov fo- tjéinster, Media, Online, Mikrofinansiering, Jordbruk och
retagets Vald’a revisor. En ov?r51ktl1g granskning bestar av Bioenergi.
BUMUSBUSGSIHOGUISEBBRBGRE JRIMS TP DFFNE S

ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgirder. En oversiktlig granskning har en an-

Den oversiktliga granskningens inriktning och
omfattning

Kinnevik bar ldnge investerat i utvecklingsldnder
vilket har gett en betydande exponering mot konsument-
sektorer i dessa marknader. Kinnevik soker att aktivt

nan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort verka' geno'mf 6refa%ens sty relser.o

med den inriktning och omfattning som en revision enligt Kinneviks aktie dr noterad pd NASDAQ OMX Stock-
*OUFSOBAUUPOBRENEIJUIOHP DHPBFWJTJP obplms lista for stora bolag, inom sekiorn finans och
sed i 6vrigt har. De granskningsatgirder som vidtas vid en Jastigheter. Aktien handlas under kortnamnen KINV A
oversiktlig granskning gor det inte maojligt for oss att skaffa och KINV B.

oss en sadan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om
FOSFWJVIP®UBEYUUBNBIEETBSVO®EHEEO
oversiktlig granskning har dirfor inte den sikerhet som en
VUUBMBRIASVIBBECSFWJITBBO

Slutsats

(SVOEBWISWFSTIJHSBOHRB(BISEAUO WP N

mit fram nagra omstindigheter som ger oss anledning att
BOTHUEFMISTS B QQRIBNETFOBBVIHUSEUUBE
GUSPODFSEBF@AOMJIHFE "4 PDISTSFEPWJT
ningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsre-
dovisningslagen.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG (Mkr)

2011 2010 2011 2010
1 jan- 1 jan- 1 juli- 1 juli- 2010
Not 30 sept 30 sept 30 sept 30 sept Helar
IntSkter 6 610 6 442 2168 2079 8593
Kostnad f3r sElda varor och tjSnster -5 492 -5 406 -1719 -1 617 -7 315
Bruttoresultat 1118 1036 449 462 1278
F&rsSljnings- och administrationskostnader
samt forsknings- och utvecklingskostnader -455 -371 -160 -112 -538
...vriga rérelseintSkter 87 257 26 54 326
...vriga rsrelsekostnader -5 -154 2 -73 -177
Rorelseresultat 745 768 317 331 889
ErhCEllna utdelningar 4184 2689 - - 3105
F3rSndring i verkligt vSrde av bnansiella tillgEEngar 2 -3 190 9 968 -1315 4305 9 899
RSnteintSkter och andra Pnansiella intSkter 49 47 12 12 60
RSntekostnader och andra Pnansiella kostnader -240 -151 -75 -59 -216
Resultat efter finansiella poster 1548 13 321 -1 061 4589 13737
Skatt -129 -144 -59 =77 -115
Periodens resultat 1419 13177 -1120 4512 13 622
Varav hSnf3rligt till:
Moderbolagets aktieSgare 1417 13159 -1120 4 509 13 602
Innehav utan bestSmmande inRytande 2 18 0 3 20
Resultat per aktie fSre utspSdning, kronor 5,11 47,48 -4,04 16,27 49,08
Resultat per aktie efter utspSdning, kronor 511 47,46 -4,04 16,26 49,05
Genomsnittligt antal utestEende aktier f&re utspSd
ning 277 170 733 277 158 190 277 183 276 277 158 190 277 158 190
Genomsnittligt antal utestEende aktier efter-ut
spSdning 277 375189 277267140 277385796 277311090 277 286 286
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT FOR KONCERNEN (Mkr)
2011 2010 2011 2010
1 jan- 1 jan- 1 juli- 1 juli- 2010
30 sept 30 sept 30 sept 30 sept Helar
Periodens resultat 1419 13177 -1 120 4512 13622
Periodens dvriga totalresultat
OmrSkningsdifferenser 7 -43 -2 -15 -50
KassaR&dessSkringar -79 24 -5 -8 97
Aktuariella vinster och fSrluster 0 0 62 0 6
Skatt hSnfsrligt till Svrigt totalresultat 21 -6 -15 3 -27
Summa ovrigt totalresultat -51 -25 40 -20 26
Periodens totalresultat 1368 13 152 -1 080 4 492 13 648
Periodens totalresultat hSnfsrligt till:
Moderbolagets aktieSgare 1364 13139 -1 082 4 490 13 634
Innehav utan bestSmmande inRytande 4 13 2 2 14
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KONCERNENS KASSAFL...DESANALYS | SAMMANDRAG (Mkr)

2011 2010 2011 2010
1 jan- 1 jan- 1 juli- 1 juli- 2010
30 sept 30 sept 30 sept 30 sept HelEr

Periodens rorelseresultat 745 768 317 331 889
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 459 471 166 179 610
Betald skatt -160 -269 -57 -55 -301
KassaRsde fr@En den I8pande verksamheten fre f8rSndring av
rSrelsekapital 1044 970 426 455 1198
Férandring av rérelsekapital -467 10 =21 -84 112
KassalRsde frEn den ISpande verksamheten 577 980 215 371 1310
Foérvarv av dotterbolag -148 - - - -85
Investeringar i materiella och biologiska
anlaggningstillgangar -463 -406 -148 -110 -688
Farsalining av materiella och biologiska
anlaggningstillgangar 7 0 7 0 7
Investering i immateriella anlaggningstillgangar -4 -22 -4 -9 -29
Investering i aktier och dvriga vardepapper -1 934 -1127 -1 373 -510 -1478
Forsélining av aktier och évriga vardepapper 28 - 28 - -
Erhéllen utdelning 4184 3029 - - 3029
Forandring av lanefordringar 9 54 0 54 -63
Erhéllen ranta 8 19 2 5 23
Kassaf3Sde frEn investeringsverksamheten 1687 1547 -1 488 -570 716
Forandring av rantebarande 1an -666 -1 506 1388 328 -1079
Betalda rantor -242 -138 =77 -55 -203
Erlagd utdelning -1 247 -831 0 0 -831
Kassal3sde frEn bnansieringsverksamheten -2 155 -2 475 1311 273 -2113
Periodens kassaRsde 109 52 38 74 -87
Kursdifferens i likvida medel 0 0 0 0 0
Likvida medel och Kortfristiga placeringar vid periodens bsrjan 150 237 221 215 237
Likvida medel och Kortfristiga placeringar vid periodens slut 259 289 259 289 150
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (Mkr)

2011 2010 2010
TILLGANGAR Not 30 sept 30 sept 31 dec
Anlidggningstillgangar
Immateriella anlSggningstillgEngar 952 823 828
Materiella och biologiska anlSggningstillgEngar 6 379 6271 6 385
Finansiella tillgEngar vSrderade till verkligt
vSrde via resultatrSkningen 3 52 978 53 554 54 324
- varav réntebdrande 175 67 188
Finansiella tillgEngar som hElles till fSrfall 253 216 225
Aktier i intressefSretag redovisade i enlighet
med kapitalandelsmetoden 179 76 126
60 741 60 940 61 888
Omsittningstillgangar
Varulager 2071 1626 1663
Kundfordringar 904 816 829
Skattefordringar 0 0 12
...vriga omsSttningstillgEngar 211 225 291
Kortfristiga placeringar 14 3 5
Likvida medel 245 286 145
3445 2956 2945
SUMMA TILLGANGAR 64186 63 896 64 833
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital hSnf&rligt till moderbolagets aktieSgare 54 521 53 950 54 398
Eget kapital hSnf&rligt till innehav utan bestSmmande
inRBytande 55 50 27
54 576 54 000 54 425
Langfristiga skulder
RSntebSrande IEn 5820 6 690 7 081
AvsSttningar f8r pensioner 525 575 542
...vriga avsSttningar 10 28 26
Uppskjuten skatteskuld 1 060 1050 1107
...vriga skulder 4 4 4
7419 8 347 8 760
Kortfristiga skulder
RSntebSrande IEn 658 11 63
AvsSttningar 24 46 39
LeverantSrsskulder 956 869 981
Skatteskulder 11 124 24
...vriga skulder 542 499 541
2191 1549 1648
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 64 186 63 896 64 833
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

| SAMMANDRAG FOR KONCERNEN (Mkr)

2011 2010 2011 2010
1 jan- 1 jan- 1 juli- 1 juli- 2010
30 sept 30 sept 30 sept 30 sept Helar
Eget kapital vid periodens ingéng 54 425 41 675 55 653 49 507 41 675
Periodens totalresultat 1368 13 152 -1 080 4 492 13 648
Forvarv frdn innehav utan bestdmmande
inflytande - - - - -71
Foretagsforvary, innehav utan bestam-
mande inflytande 22 - - - -
Tillskott fran agare utan bestammande
inflytande 2 - - - -
Kontantutdelning -1 247 -831 - - -831
Effekt av aktiesparprogram 6 4 3 1 4
Eget kapital vid periodens utgang 54 576 54 000 54 576 54 000 54 425
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 54 521 53 950 54 521 53 950 54 398
Hanforligt till innehav utan bestammande
inflytande 55 50 &5 50 27
2011 2010 2010
NYCKELTAL 30 sept 30 sept 31 dec
Skuldséattningsgrad 0,13 0,13 0,14
Soliditet 85% 85% 84%
Nettoskuldséattning 6316 6704 7123

DEFINITIONER AV NYCKELTAL
Skuldséattningsgrad
Soliditet

Nettoskuld

Rorelsemarginal

Operativt kapital

Avkastning pa operativt kapital

Réntebarande skulder inklusive rantebarande avsattningar dividerat med eget kapital.

Eget kapital inklusive innehav utan bestammande inflytande i procent av balansomsilut-

ningen.

Réntebéarande skulder inklusive rantebarande avsattningar minus summan av ranteba-

rande fordringar, kortfristiga placeringar och likvida medel.

Rorelseresultat efter avskrivningar dividerat med nettoomséttning.

Periodens genomsnitt av immateriella och materiella anlaggningstillgangar, aktier i in-
tressefbretag redovisade enligt kapitalandelsmetoden, varulager och Kkortfristiga icke
rantebarande fordringar med avdrag for dvriga avsattningar och kortfristiga icke rante-

barande skulder.

Rorelseresultat efter avskrivningar dividerat med genomsnittligt operativt kapital.
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NOTER TILL KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER (Mkr)

Not 1 Segmentsredovisning i sammandrag

Kinnevik ir ett diversifierat bolag vars verksamhet bestar i att forvalta en portfolj av investeringar samt bedriva

operativ verksamhet via dotterbolag. Kinnevikkoncernens redovisning delas frain och med 2011 upp i féljande

tre redovisningssegment:

Papper & kartong - Korsnis (tidigare Onoterade Kirninnehav).

Ovriga rérelsedrivande dotterbolag - Latgran, Rolnyvik, Vireo Energy, Relevant Traffic, Guider Media, Duego

Technologies, Milvik (tidigare dotterbolag redovisade inom Nya Investeringar) samt G3 Good Governance

Group.

Moderbolag och 6vrigt - samtliga 6vriga bolag och finansiella tillgangar (inkluderar forindring i verkligt viarde

av finansiella tillgangar tidigare redovisade inom Noterade Kirninnehav och Nya Investeringar).

Segmentsindelningen 6verensstimmer med hur Kinneviks ledning foljer upp och styr verksamheten.

Jamforelseperioderna har riknats om.

Ovriga rorel-
Papper &  sedrivande  Moderbolag Elimi- Summa
1 jan-30 sept 2011 kartong  dotterbolag och odvrigt neringar koncern
Intakter 6 241 440 17 -88 6610
Rérelsens kostnader -5 071 -415 -68 92 -5 462
Avskrivningar -454 -29 -2 -485
Ovriga intékter och kostnader 68 12 6 -4 82
Rorelseresultat 784 8 -47 0 745
Erhalina utdelningar 4 4180 4184
Férandring i verkligt varde av
finansiella tillgangar 28 -3218 -3190
Finansnetto -113 -2 -76 -191
Resultat efter finansiella poster 703 6 839 0 1548
Investeringar i dotterbolag, aktier och dvriga
vardepapper 50 143 1889 2082
Investeringar i immateriella anlaggningstillgéngar 4 4
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 395 66 2 463
Ovriga rérel-
Papper &  sedrivande  Moderbolag Elimi- Summa
1 jan-30 sept 2010 kartong  dotterbolag och ovrigt neringar koncern
Intakter 6180 353 18 -109 6 442
Rérelsens kostnader -5 047 -316 -61 114 -5 310
Avskrivningar -449 -15 -3 -467
Ovriga intakter och kostnader 126 -21 3 -5 103
Rorelseresultat 810 1 -43 0 768
Erhélina utdelningar 4 2 685 2 689
Forandring i verkligt varde av
finansiella tillgangar 41 9927 9968
Finansnetto -84 11 -31 -104
Resultat efter finansiella poster m 12 12 538 0 13 321
Investeringar i dotterbolag, aktier och dvriga
vardepapper 65 1062 1127
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 22 22
INoestehmipg anarReManiaggningstilgangar 371 34 1 406
-34 -34
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Ovriga rorel-

Papper &  sedrivande  Moderbolag Elimi- Summa
1 juli-30 sept 2011 kartong  dotterbolag och ovrigt neringar koncern
Intékter 2062 127 5 -26 2168
Rdrelsens kostnader -1 595 -125 -17 28 -1709
Avskrivningar -151 -17 -2 0 -170
Ovriga intékter och kostnader 26 4 0 -2 28
Rsrelseresultat 342 -11 -14 0 317
Férandring i verkligt varde av
finansiella tillgangar 8 -1323 -1315
Finansnetto -40 -1 -22 -63
Resultat efter Pnansiella poster 310 -12 -1 359 0 -1061
Investeringar i dotterbolag, aktier och dvriga
vardepapper 0 1373 1373
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 4
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 122 25 1 148

Ovriga rorel-

Papper &  sedrivande  Moderbolag Elimi- Summa
1 juli-30 sept 2010 kartong  dotterbolag och odvrigt neringar koncern
Intakter 2018 100 6 -45 2079
Rorelsens kostnader -1510 -92 -17 47 -15672
Avskrivningar -151 -5 -1 -157
Ovriga intékter och kostnader 11 -28 0 -2 -19
RSrelseresultat 368 -25 -12 0 331
Forandring i verkligt varde av
finansiella tillgangar 14 4 291 4 305
Finansnetto -46 4 -5 -47
Resultat efter Pnansiella poster 336 -21 4274 0 4589
Investeringar i dotterbolag, aktier och dvriga
vardepapper 32 478 510
Investeringar i immateriella anlaggningstillgéngar 9 9
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 98 12 110
Nedskrivning av goodwill -34 -34
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Ovriga

rorelse-

Papper & drivande  Moderbolag Elimi- Summa
1 jan-31 dec 2010 kartong dotterbolag och ovrigt neringar koncern
Intakter 8178 508 25 -118 8593
Rérelsens kostnader -6 803 -459 -91 125 -7 228
Avskrivningar -602 -22 -1 -625
Ovriga intékter och kostnader 153 -17 20 -7 149
R3relseresultat 926 10 -47 0 889
Erhélina utdelningar 4 3101 3105
Forandring i verkligt varde av
finansiella tillgangar 64 9835 9 899
Finansnetto -116 -1 -39 -156
Resultat efter Pnansiella poster 878 9 12 850 0 13737
Investeringar i dotterbolag, aktier och dvriga
vardepapper 115 1448 1563
Investeringar i immateriella anlaggningstill-
gangar 29 29
Investeringar i materiella anlaggningstill-
gangar 604 82 2 688
Nedskrivning av goodwiill -34 -34
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Not 2 F&rSndring i verkligt vSrde av bnansiella tillg@Engar och erhElina utdelningar

2011 2010 2011 2010
1 jan- 1 jan- 1 juli- 1 juli- 2010
30 sept 30 sept 30 sept 30 sept HelEr
Noterade innehav
Millicom 2 009 5980 946 246 5 961
Tele2 1802 5034 122 3320 4776
Transcom -205 -325 -86 -80 -304
MTG -2 188 2 049 -1915 970 1695
Metro aktier =111 20 -84 -27 42
Metro teckningsoptioner -179 13 -129 -29 28
CDON -101 0 -211 0 4
Black Earth Farming -286 -141 -214 -75 105
Summa Noterade innehav 741 12 630 -1571 4325 12 307
Onoterade innehav
Papper & kartong 32 44 8 13 68
Online 165 -6 167 -6 636
Mikrofinansiering 48 -2 73 -18 1
Jordbruk 8 -9 8 -9 -8
Summa Onoterade innehav 253 27 256 -20 697
Summa 994 12 657 -1 315 4 305 13 004
Not 3 Finansiella tillg@Engar vSrderade till verkligt vSrde via resultatrSkningen
30 sept 2011 2011 2010 2010
A-aktier B-aktier 30 sept 30 sept 31 dec
Noterade innehav
Millicom 37 835 438 25 898 24 328 24 309
Tele2 18 507 492 116 988 645 17 059 19173 18915
Transcom 16 339 448 128 312 333
MTG 5119 491 8 384 365 3720 6779 6 009
Metro aktier 112122875 133 798 591 175 263 285
Metro teckningsoptioner, 717 715 821 st 194 359 374
CDON 16 639 607 419 0 420
Black Earth Farming 31 087 097 538 578 824
Summa Noterade innehav 48 131 51792 51 469
Onoterade innehav
Papper & kartong 588 538 561
Online 3 639 783 1708
Mikrofinansiering 406 379 348
Jordbruk 3 23 24
Moderbolag och dvrigt 211 39 214
Summa Onoterade innehav 4847 1762 2 855
Summa 52978 53 554 54 324
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A h
FINANSIELLA NYCKELTAL
Korsnas (Mkr)

2011 2011 2011 2010 2010 2010 2010 2010 2009 2009 2009 2009
kv 3 kv 2 kv1  Helar kv 4 kv 3 kv 2 kv1  Helar kv 4 kv 3 kv 2

Intékter
Korsnas Industri 1794 1738 1874 7148 1751 1766 1720 1911 7 098 1757 1730 1823
Korsnéas Skog 268 306 261 1030 247 252 283 248 941 264 185 317
Summa Korsnéas 2 062 2044 2135 8178 1998 2018 2003 2159 8039 2021 1915 2140

Rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA)

Korsnéas Industri 481 317 404 1476 257 502 383 334 1430 381 464 318
Korsnés Skog 13 13 1 52 12 17 10 13 32 13 8 4
Summa Korsnés 494 330 415 1528 269 519 393 347 1462 394 472 322

Rorelseresultat efter
avskrivningar (EBIT)

Korsnas Industri 330 168 254 879 105 352 234 188 826 231 315 165
Korsnés Skog 12 10 10 47 11 16 9 11 25 11 7 2
Summa Korsnéas 342 178 264 926 116 368 243 199 851 242 322 167

Rorelsemarginal

Korsnas Industri 18,4% 9,7% 136% 12,3% 6,0% 19,9% 13,6% 9,8% 116% 131% 182% 9,1%
Korsnas Skog 4,5% 3,3% 3,8% 4,6% 4,5% 6,3% 3,2% 4,4% 2,7% 4,2% 3,8% 0,6%
Korsnas 16,6% 87% 12,4% 11,3% 58% 182% 12,1% 92% 10,6% 12,0% 16,8% 7,8%

Operativt kapital

Korsnéas Industri 7792 7653 7678 7457 7545 7423 7392 7402 7411 7332 7345 7443
Korsnas Skog 410 422 306 352 337 343 369 3563 438 389 449 449
Summa Korsnés 8202 8075 7984 7809 7882 7766 7761 7755 7849 7721 7794 7892

Avkastning pa
operativt kapital

Korsnas Industri 16,9% 8,8% 13,2% 11,8% 56% 19,0% 12,7% 102% 11,1% 12,6% 17,2% 8,9%
Korsnéas Skog 11,7% 9,5% 13,1% 13,4% 13,1% 18,7% 9,8% 12,5% 57% 11,3% 6,2% 1,8%
Korsnas 16,7% 8,8% 13,2% 11,9% 59% 19,0% 12,5% 10,83% 10,8% 12,5% 16,5% 8,5%
Produktion, tusentals ton 280 256 278 1019 243 278 237 261 1025 261 268 253
Leveranser, tusentals ton 255 250 259 1021 241 259 252 269 1034 253 255 271

2223



MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG (Mkr)

2011 2010 2011 2010
1 jan- 1 jan- 1 juli- 1 juli- 2010
30 sept 30 sept 30 sept 30 sept Helar
NettoomsSttning 14 14 5 4 19
Administrationskostnader -69 -53 -23 -14 -83
...vriga rérelseintSkter 1 3 0 0 4
Rorelseresultat -54 -36 -18 -10 -60
ErhElIna utdelningar 3623 1140 140 - 1445
Resultat frEn bnansiella anlSggningstillgEngar -533 12 -533 0 531
Finansnetto 262 315 97 105 405
Resultat efter finansiella poster 3298 1431 -314 95 2 321
Skatt -55 -45 -21 -25 -57
Periodens resultat 3243 1386 -335 70 2264
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (Mkr)
2011 2010 2010
30 sept 30 sept 31 dec
TILLGANGAR
Materiella anlSggningstillgEngar 2 2 2
Finansiella anISggningstillgEngar 42 597 41 763 42 545
Kortfristiga fordringar 23 21 551
Kassa och bank 2 1 1
SUMMA TILLGANGAR 42 624 41787 43 099
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 38973 36 297 36 972
AvsSttningar 31 39 36
LEngfristiga skulder 2853 5340 5216
Kortfristiga skulder 767 111 875
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 42 624 41787 43 099

Moderbolagets likviditet inklusive kortfristiga placeringar och outnyttjade kreditloften uppgick per 30 september 2011 till
4.635 Mkr och per 31 december 2010 till 4.051 Mkr. De rintebirande externa skulderna uppgick per samma datum till 1.976

(2.551) Mkr.

Investeringar i materiella anliggningstillgdngar uppgick till 1 (1) Mkr under perioden.
Resultat fran finansiella anliggningstillgangar avser i huvudsak nedskrivningar av noterade innehav samt koncerninterna

forsiljningar av virdepapper.

Antalet aktier i Investment AB Kinnevik uppgick per den 30 september 2011 till 277.583.190 aktier, varav 48.665.324
A-aktier med tio roster vardera, 228.517.952 B-aktier med en rost vardera samt 399.914 C-aktier med en rost vardera i eget
forvar. I maj omstimplades 25.086 C-aktier till B-aktier som sedan levererades till deltagarna i 2008 ars aktiesparprogram. Det
totala antalet réster i bolaget uppgick per 30 september till 715.571.106 (715.171.192 exklusive 399.914 C-aktier i eget forvar).
Styrelsen har bemyndigande att dterk6pa maximalt 10% av samtliga aktier i bolaget. Styrelsen har inte nyttjat detta mandat

under de forsta nio manaderna 2011. Det finns inga utestiende konvertibler eller teckningsoptioner.
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